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HVORI BESTAAR SKATTEBYRDEN? 


Af KJELD PHILIP 


1. Skattebyrde og Skattetryk er Ord, der férst og fremmest har 
deres Plads i Dagligdagens politiske Diskussion, paa M¢der og i 
Dagspresse. Ordene har en udpreget normativ Klang, idet man 
umiddelbart af dem slutter, at det vilde veere et Gode, om Trykket 
eller Byrden var noget mindre. Som saa mange andre af det dag- 
lige Livs Ord er ogsaa disse blevet overtaget af den videnskabelige 
Sprogbrug, hvortil de imidlertid — netop takket vere det norma- 
tive i dem — egner sig mindre godt end de fleste andre Ord. 
Imidlertid er de blevet overtaget, og det er vanskeligt at finde 
andre Udtryk til at dekke deres Mening; det maa da vere en 
Opgave at se lidt nzermere paa, hvad Skattebyrden omfatter, og 
ved denne Unders¢gelse at se ganske bort fra, om Skattebyrden i 
sig selv er et Onde eller et Gode. 

Det er ikke Hensigten her »kun« at diskutere den »rigtige« 
Definition af Begrebet Skattebyrde. Lidet har vist sig mere goldt 
end Diskussioner om, hvilket Begreb Ord virkelig dekker; man 
kan teenke paa de uendelige Diskussioner om, hvad man rettelig 
skal forstaa ved Kapital. Bag Diskussionen ligger intet gkonomisk 
Problem, men alene en Mangel paa Ord, der kan deekke den lange 
Reekke Kapitalbegreber. Naar det i det félgende foreslaas at legge 
Veegten paa andre Momenter end de szdvanlige ved Maalingen af 
Skattebyrden, er det ikke ud fra noget @nske om at bringe »det 
rigtige Skattebyrdebegreb«, men Formaalet er at paavise, at der 
ved Siden af de traditionelle er endnu et, der i Almindelighed 
overses, og som det i visse Relationer vil vere hensigtsmeessigt at 
arbejde med. 

Den almindelige Opfattelse af Ordet Skattebyrde gaar forment- 
lig ud paa, at Skattebyrden bestaar af det gkonomiske Offer, som 
Borgerne ved det offentliges Virksomhed tvinges til at yde til det 
offentlige. Ved Talen om Skattebyrde forséger man da ikke at 
afveje Ofret med de Goder, man opnaar for Ofret. Saadanne Af- 
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vejninger, der igvrigt kunde f¢re til, at man maatte tale om en 
negativ Skattebyrde, maatte ifglge Sagens Natur enten blive rent 
formelle eller komme til at bero paa ganske subjektive Skgn. Man 
betragter saaledes Ofret isoleret. 

Man har fors¢gt at maale Skattebyrden som den af Borgerne 
erlagte Skat, og man har sat Skattebyrden pr. Tidsenhed (T. E.) 
i Forhold til Nationalindkomsten pr. T.E., eventuelt udtrykt den 
fgrste som Procent af den sidste, hvorved man kommer til f¢l- 
gende Udtryk for Skattebyrden: 


Skat pr. T. E.< 100 

Skattebyrde = l———________——_ 
Nationalindkomst pr. T. E. 
Denne Definition rejser Problemer vedrgrende, hvad der skal med- 
regnes som Skat (er f. Eks. Elektricitetsverkers og Statsbaners 
Overskud Skat?), og hvordan Nationalindkomsten skal beregnes 
(efter Skattestatistik; efter Produktionsstatistik; er Arbejde til 
eget Forbrug Del af Naionalindkomsten? Og hvordan maales 
det?)1). Betragter man alene Skattebyrden for Grupper af Befolk- 
ningen, kommer det vanskelige Problem med Fordelingen af de 
indirekte Skatter frem. Har man paa den ene eller den anden 
Maade l¢st dette Problem, staar man imidlertid over for Sp¢rgs- 
maalet, om denne statistiske Stgrrelse virkelig deekker, hvad man 
i Almindelighed betegner som Skattebyrden. 


2. For den enkelte synes Beregningen af Skattebyrden ikke at 
kunne volde vesentlige Vanskeligheder. For ham bliver Alterna- 
tivet Forholdene, som de vilde veere, om han — isoleret betragtet — 
ikke var pligtig at betale Skat. Den Skat, den enkelte betaler, vil 
altid i Forhold til den samlede Skat vere saa ubetydelig, at man 
kan se ganske bort fra de gkonomiske Virkninger for Samfundet 
af Bortfaldet af den. Skattebyrden for den enkelte maales da ved 
der erlagte Skat pr. T. E., eventuelt sat i Forhold til Skatteyderens 
Indkomst pr. T. E. 

Dog opstaar der et Spgrgsmaal, hvor Skatteyderen samtidig 
modtager Bidrag fra det offentlige, for hvilke ingen Modydelse 
ydes. Man kan da med nogen Rimelighed betragte det modtagne 
Bidrag som en negativ Skat. Meget synes at tale for en saadan 
Beregning. Imidlertid er den ikke ngdvendig, idet man kan op- 


1) Jfr. Erik Lindahl: Undersékningar rérande det samlade skattetrycket 
i Sverige och utlandet. Statens offentliga utredningar. 1936:18. 
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fatte de sociale Underst¢ttelser m. m. som verende offentlige Op- 
gaver ganske parallelt stillet med Kgb af Arbejdsprestationer og 
materielle Goder. Det bliver et Spgrgsmaal om, hvad man vil 
bruge Byrdebegrebet til, om man vil trekke disse Underst¢ttelser 
m. m. fra som negativ Skat. Hvor saadanne Ydelser fradrages, kan 
man sige, at Skattebyrden er opgjort efter Nettoprincippet, medens 
det, hvor alt er medregnet, er opgjort efter Bruttoprincippet. 

Hvad enten man benytter det ene eller det andet Princip, bliver 
Resultatet saaledes, at den foran nzevnte Beregningsmaade synes 
hensigtsmzessig ved Beregning af Skattebyrden for den enkelte 
eller for smaa Grupper. Det interessante bliver imidlertid, om 
man med Rimelighed kan beregne Skattebyrden for Borgerne som 
Helhed ved en Summation af Skattebyrden for de enkelte, bereg- 
net paa denne Maade. 


3. En Diskussion af Skattebyrden for Samfundet som Helhed 
kan alene finde Sted under visse Forudsztninger med Hensypn til 
vedkommende Samfunds Saruktur. Det vil her f¢grst blive forud- 
sat, at de faktiske Forhold svarer til de liberale Forudsztninger, 
hvoriblandt Forudsztningen om fuld Beveegelighed er af st¢rst 
Betydning. 

I et saadant Samfund tenker man sig, at det offentlige udgver 
en vis Virksomhed, idet det offentlige baade lader Skatter opkrave 
og afholder en Reekke forskellige Udgifter. Man kan da teenke sig, 
at det offentliges Finanspolitik ikke er helt neutral, hvormed tzn- 
kes paa, at den Mindskelse af den totale Efterspgrgsel efter de 
produktive Ydelser, som Skatteopkrzevningen i sig selv volder, ikke 
er lige saa stor som den Forggelse, det offentliges Udbetalinger 
selv repreesenterer og volder. Man behg¢ver ikke for at faa en saa- 
dan Tilstand med uneutral Finanspolitik at tenke sig nogen Fra- 
vigelse fra almindelige »sunde« Finansprincipper. Neesten ethvert 
Statsindgreb, finansieret nok saa principfast, vil vere i stgrre eller 
mindre Omfang uneutralt. Her skal gives tre Eksempler: 

(1) Ved progressiv Beskatning skaffes Midler til Udbetaling af 
Aldersrente. Skatteydernes Forbrug formindskes maaske med 
75 % af Skatten, idet Resten erleegges af Opsparingen, medens de 
gamle bruger de 95 % af det modtagne til Forbrug. Resultatet bli- 
ver, at den totale Efterspgrgsel ex ante stiger, saaledes at den ialt 
vokser med 20 % af Skatten. Man faar saaledes ex post en ekspan- 
siv Tendens. 
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(2) Det offentlige finansierer ved Laan et offentligt Anleeg. Den 
totale Efterspgrgsel efter de produktive Ydelser stiger da umid- 
delbart med Anlegssummen, uden at der behgver at ske nogen 
Indskreenkning i Aktiviteten andet Sted. Man faar saaledes ogsaa 
i dette Tilfeelde en ekspansiv Tendens. 

(3) Det offentlige optager Laan med det Formaal selv at ud- 
laane, f. Eks. til Statshusmzend. Man kunde mene, at en saadan 
Statsgaranti maatte vere uden nogen Indflyrelse paa Dispositio- 
nerne ex ante. Imidlertid vil den kunne bevirke, at der bliver 
bygget nogle Huse, anskaffet noget Materiel, som ellers ikke vilde 
vere blevet bygget eller anskaffet. Der kommer derfor fra de byg- 
gende Husmend til at udgaa en stgrre Efterspgrgsel efter de pro- 
duktive Ydelser end ellers vilde vere Tilfeldet, atter uden at 
Efterspgrgselen andet Sted automatisk bliver svekket. 

De tre Eksempler forudsetter alle, at st¢rre Udbud af Fordrin- 
ger ingen Indflydelse har paa Investeringen. Denne Forudsztning 
er altid opfyldt i det helt korte Lgb, hvor et Fald i Obligations- 
kurser etc. maa vere ganske uden Indflydelse paa den samtidige 
Produktions Omfang; om den vil vere opfyldt i det lange L¢b, 
vil afhzenge af Centralbankens Politik. Stgrst Interesse har imid- 
lertid det korte Lgb, fordi det er da eventuelle Ekspansions- eller 
Kontraktionsbglger startes. At der senere eventuelt skabes mod- 
gaaende Bevegelser, betyder ikke, at Finanspolitikken har veret 
neutral, men at der ad anden Vej er blevet udldést ¢konomiske 
Reaktioner, der neutraliserer det finanspolitiske Indgreb. 

Hvad enten nu Mangelen paa Neutralitet skyldes saadanne For- 
hold, som vist ved de tre Eksempler, eller den skyldes, at det offent- 
lige — i Strid med traditionelle Skatteprincipper — opkrever et 
andet — f. Eks. et mindre — Belgb som Skat, end det giver ud, 
maa dette bevirke, at den totale Efterspgrgsel ex ante efter de 
produktive Ydelser bliver st¢grre, hvilket ex post maa f¢re til, at 
Prisen paa de produktive Ydelser bliver hgjere, idet de liberale 
Forudsetninger bevirker konstant anvendt Mzengde af de produk- 
tive Ydelser. Resultatet bliver saaledes en /Endring af Prisniveauet. 
Den Skat, der med givne offentlige Udbetalinger, giver konstant 
Prisniveau, kan man for dette Formaal betegne som »tilpas«. Be- 
virker en Skat h¢jere Priser, har den da med de givne offentlige 
Udbetalinger veret »for lille« og omvendt. 

Man kan da som Eksempel teenke sig, at der i et saadant Sam- 
fund opkreves »for meget« i Skat, til at Prisniveauet kan holde 
sig konstant. Er dette »for meget« opkraevede da en Byrde for 
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Summen af Borgerne? Virkningen af, at der opkreves »for meget«, 
er, at den til Forbrug anvendte Kgbekraft hos Borgerne er blevet 
for lille til at kgbe den til Borgernes Forbrug disponible Vare- 
mengde. Under de anfgrte Forudsetninger maa Priserne paa 
Goderne umiddelbart falde, saaledes at den til Forbrug anvendte 
K¢bekraft netop k¢gber den til Disposition staaende Varemengde. 
Der vil herved opstaa en Impuls til en kontraktiv Beveegelse. Om 
der opkreeves »tilpas« eller lidet eller meget »for meget« i Skat, 
har da Betydning for Prisniveauet, men er ganske ligegyldigt for 
Borgernes reale Aflgnning. 

/Endringer i Prisniveau kan aldrig veere nogen Byrde for Befolk- 
ningen som Helhed under liberale Forudsetninger. Ved lange 
Kontrakter kan Andringen veere til Fordel for nogle og til Skade 
for andre, men de to Forhold maa, maalt i Penge, kompensere 
hinanden. Man kan derfor ud fra denne Synsvinkel finde det ejen- 
dommeligt, naar man vil maale Skattebyrden ved Skatterne, idet 
en Del af disse ikke behgver at vere nogen Byrde. 

Tilsvarende Forhold finder man, om man betragter det mod- 
satte Tilfeelde. Opkreves »for lidt« i Skat, stiger Prisniveauet, 
saaledes at Forbruget umiddelbart trods den »for lille« Skat be- 
greenses til det, der staar til Disposition for Borgerne til Forbrug. 
Denne Situation betegnes hyppigt i ¢konomisk Litteratur som 
tvungen Opsparing, en Betegnelse, der maa forekomme lidet hen- 
sigtsmeessig, idet det karakteristiske for Opsparing, at den spa- 
rende faar en Fordring paa Samfundet, som han siden kan g¢re 
geeldende, ikke foreligger. Snarere kunde man betegne dette Til- 
feelde som »tvungen<« Beskatning, fordi det som Skat mindsker den 
nuverende Levefod uden L¢@fte om senere Kompensation; tvun- 
gen bliver Skatten, fordi det drejer sig om en Nedgang i Leve- 
foden, der ikke har veret tilsigtet ved Skattereglernes Fastset- 
telse, men kommer som en F¢lge af den af Dispositionerne ex 
ante bestemte gkonomiske Udvikling. Det maa forekomme rime- 
ligst at henregne en saadan tvungen Skat til Skattebyrden for 
Samfundet som Helhed, da den mindsker Levefoden for Borgerne 
paa samme Maade, som den almindelige Skat g¢r det. 

Skattebyrden kan da ikke maales ved Skatterne, men maa maa- 
les ved den af det offentliges Virksomhed foraarsagede Formind- 
skelse af den Godemezengde, der staar til Borgernes Disposition’). 


‘) Carsten Welinder er i Artiklen Steuerdruck und Steuergerechtigkeit i 
Finanzarchiv, 1938, inde paa samme Tanke. 
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Men under fuldsteendigt liberale Forhold maa denne Formindskelse 
vere identisk med de Produktionsfaktorers Ydelser, som det of- 
fentlige beslaglegger til de offentlige Formaal. Man maa da maale 
Skattebyrden ved det offentliges Udbetalinger pr. T.E. mod ¢gko- 
nomisk Modydelse, hvad enten Modydelsen finder Anvendelse ved 
det offentliges Drift eller dets Anleg. 

Ved ¢gkonomisk Modydelse forstaas da alene saadanne Ydelser, 
som legger Beslag paa de produktive Ydelser, d. v. s. Arbejdets. 
eller de materielle Produktionsmidlers Prestationer. Saadan Be- 
slagleggelse kan ske direkte ved, at det offentlige udbetaler L¢n- 
ninger eller k¢ber eller lejer de materielle Goder; det kan imid- 
lertid ogsaa ske indirekte, dersom de offentlige Udbetalinger med- 
fgrer, at nogle undlader at arbejde, som ellers vilde have haft Ar- 
bejde; dette kan blive Fglge af Udbetalingen af Aldersrente, In- 
validerente o. s. v. Byrden for Samfundet som Helhed af Alders- 
renten bliver saaledes ikke dens Belgb, men Vzerdien af det Ar- 
bejde, der takket veere dens Udbetaling ikke bliver udfgrt. Ydelser 
som Tilbagebetaling af Laan, Betaling af Renter o. 1. kan ikke 
blive Dele af Skattebyrden. Ved saadanne Ydelser sker der alene en 
Betaling mellem Borgerne'). 

Man faar da det paradoksale, at Skattebyrden for Borgerne som 
Helhed ikke maales ved Skatternes Stgrrelse, men ved Omfanget 
af en Gruppe af det offentliges Udbetalinger. 


4. Mere kompliceret bliver Forholdet, saa snart man opgiver 
Forudsztningen om liberale Forhold og i Stedet regner med, at 
en Del af Produktionsfaktorerne under skiftende Eftersp¢rgsel 
fastholder deres Aflgnningskrav pr. Prestation, saaledes at Re- 
sultatet ex post bliver, at ikke Priserne, men Meengderne er de 
afhzngigt variable. 

En »for h¢gj« Skat bevirker da ikke Prisfald, men Arbejdsl¢s- 
hed, der endda — svarende til Forholdet ved Prisbeveegelsen — 
takket vere en multiplier-Virkning kan blive vesentligt stgrre 
end, hvad der svarer til de Produktionsfaktorer, der kunde 
vere blevet beskeeftiget for de Belgb, hvormed Skatten er »for 
h¢j«. 


‘) Som Eksempler paa Forfattere, der klart har fremhevet denne Op- 
fattelse kan nevnes Hugh Dalton: Principles of Public Finance, London 
1925, S. 190 f., og Jorgen Pedersen: Einige Probleme der Finanzwirtschaft, 
Weltwirtschaftliches Archiv, 45. Band, 1937. 
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Omvendt vil en »for lav« Skat enten bevirke st¢érre Beskefti- 
gelse eller Prisstigning, nemlig hvis Faktorerne — f. Eks. takket 
vere Mangel paa ledige Faktorer — gaar over til at reagere paa 
stérre Efterspgrgsel med et hgjere Priskrav. Man faar da en Si- 
tuation, der, saalenge Beveegelsen er ekspansiv, ganske svarer til 
det i foregaaende Afsnit omtalte. I dette Afsnit vil det blive forud- 
sat, at Resultatet af den ekspansive Tendens bliver stérre anvendt 
Mengde. 

Man faar saaledes, at Byrden for Borgerne som Helhed ved en 
»for hgj« Skat ikke blot bestaar af de Faktorer, det offentliges 
Virksomhed beslaglegger, men desuden af de Faktorer, der nu 
bliver arbejdslése, og saaledes hverken producerer Ting af Gavn 
for Borgerne eller for det offentlige. Det »for hdje« i Skatten er 
saaledes en Byrde for Borgerne og kunde med Rette medregnes 
til Skattebyrden. Man kan imidlertid ikke maale Byrden ved den 
voldte Arbejdsl¢shed ved at maale det »for hgje« i Skatten, fordi 
dette i sig selv ikke er noget direkte Maal for den voldte Arbejds- 
I¢sheds Omfang, men denne er desuden influeret af, for hvor stor 
en Del af Produktionsfaktorerne Aflgnningskravet er noget paa 
Forhaand givet, og for hvor stor en Del dette er noget, der f¢grst 
bestemmes ex post, medens udbudt Mengde er det givne. Ende- 
lig er den bestemt af hele Forlébet af Kontraktionsprocessen, bl. a. 
af multipliers Stgrrelse. 

Man maa saaledes tilleegge det »for hgje« i Skatten en anden 
Veegt end det »tilpasse« ved Summationen; i Praksis maa det 
imidlertid betragtes som udelukket at finde denne Vegt og des- 
uden i det enkelte Tilfzelde at finde, hvor stor en Del af Skatten, 
der er >for hgj«. 

Omvendt hvor Skatten er »for lav«. Hvor der er ledige Fakto- 
rer nok, vil det offentlige kunne beskeeftige saadanne, og de vil at- 
ter beskeeftige andre, og Produktionen, der staar til Disposition for 
Borgerne, vil kunne blive stgrre end f¢r, saaledes at det »for lavec i 
Skatten bliver en Fordel for Borgerne, en Slags negativ Byrde. 

Konsekvensen af det anfgrte bliver, at man i denne Forbindelse 
maa sondre mellem to Skattebyrde-Begreber: Skattebyrde i videre 
og i snevrere Forstand. Skattebyrden i videre Forstand maa da 
maales ved Verdien af den Produktion, der vilde vere blevet ud- 
fért af de produktive Krefter, den offentlige Virksomhed direkte 
beslaglegger, tillagt Verdien af de Goder, som de Arbejdere, det 
offentliges Skattepolitik ggr arbejdslése, vilde have produceret, 
og fratrukket Veerdien af de Goder, som takket vere det offentliges 
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Finanspolitik nu produceres til Brug for Borgerne. Man naar saa- 
ledes frem til, at Skattebyrden hverken kan maales ved Indbeta- 
lingerne til det offentlige eller ved Udbetalingerne fra det, men 
ved AEndringen af Verdien af Produktionen, der direkte tjener 
Borgerne. 

G¢r man dette til det karakteristiske for Skattebyrden, kommer 
man til det Resultat, at Byrden af en Skat kan vere vidt forskellig, 
eftersom den paalegges for det ene eller det andet Tidsrum. Dette 
kan imidlertid ikke ses at vere nogen Indvending mod den nevnte 
Maalemetode, idet det netop er karakteristisk, at Beskzeftigelses- 
niveau etc. er af stérste Betydning for den reale Ulempe, det - 
fentliges Virksomhed volder Borgerne. 

En anden og vegtigere Indvending er Umuligheden af i Praksis 
at bestemme Skattebyrden i denne Forstand. Hersker der i et 
Samfund Arbejdsl¢shed, vil det vere umuligt at sige, hvor meget 
af denne, der kan tilskrives Finanspolitikken. Denne har maaske 
holdt sig uzendret gennem Perioder med svingende Beskeeftigelse. 
Man vil da med en vis Ret kunne mene, at den svingende Forsy- 
ning af Borgerne ikke kan tilskrives Finanspolitikken, men andre 
Forhold, f. Eks. Endringer i Ombytningsforholdet over for Ud- 
landet, eller hvad der nu har foreligget. Man kan imidlertid ogsaa 
mene, at overalt hvor der er Arbejdsléshed, fgres der en »forkert« 
Finanspolitik, og da en rigtig Finanspolitik kunde afskaffe Ar- 
bejdsl¢sheden, er dennes Eksistens en af Finanspolitikkens Byr- 
der. Denne Meningsforskel kan ikke I¢ses, fordi den alene beror 
paa forskellige Synsvinkler, anlagt paa samme Sag. Som Zeuthen 
fremhever, er man, hvor en Rekke samvirkende Faktorer bevir- 
ker en Tilstand, tilbgjelig til at betegne den af de samvirkende 
Faktorer, man mener lettest — politisk eller gkonomisk — at 
kunne zndre, som »Aarsagen< til Forholdet. Det bliver da en 
Smags Sag, om man vil opfatte det ene eller det andet som 
Aarsag. 

Takket veere de store Vanskeligheder ved at afgreense og maale 
Skattebyrden i videre Forstand ledes man ind paa i Stedet som 
Skattebyrde alene at betragte det offentliges Udbetalinger mod 
samtidig gkonomisk Modydelse, herunder saadanne Ydelser, som 
direkte afholder Borgere (f. Eks. gamle) fra at sége Beskeeftigelse. 
Dette kan da betegnes som Skattebyrde i snzvrere Forstand. For 
Samfundet som Helhed betegner Skattebyrden i snzvrere For- 
stand, naar man betragter alle fiskale Indgreb under eet, saaledes 
den ngdvendige Byrde ved det offentliges Virksomhed, men ikke 
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den faktiske, der kan vere stgrre. For et enkelt Set Indgreb kan 
Skattebyrden i snevrere Forstand vere st¢grre eller mindre end i 
videre. 

Gennemf¢grer man i et Samfund Opretholdelsen af et konstant 
Beskeeftigelsesniveau ved stadige, omhyggeligt tilpassede politiske 
Indgreb, vil det vere naturligt alene at betragte Skattebyrden i 
snevrere Forstand som Skattebyrde. Om man for at opretholde 
den konstante Beskeeftigelse f. Eks. snart opkrever mere i Skat, 
end man giver ud, og snart mindre, end man giver ud, kan dette 
ikke bevirke Aindringer i Skattebyrden; det tjener alene til Op- 
retholdelsen af den konstante Aktivitet og dermed til Opretholdel- 
sen af den konstante Produktion og Levefod. Og er Produktionen 
konstant, maa Skattebyrden bestaa af den Del deraf, der ikke til- 
falder de private. 

Férer man imidlertid ikke en saadan Politik, maa det vere rime- 
ligst, naar man vil maale Byrden for Borgerne ved en /Endring 
af Skattepolitik eller Udgiftspolitik fgrst og fremmest at se paa, 
hvilken Andring i Skattebyrden i videre Forstand Indgrebet vil 
volde. 


5. Forlader man det traditionelle Skattebyrdebegreb og i Ste- 
det anvender det her nzevnte, vinder man stgrre Klarhed over den 
tidsmeessige Fordeling af Byrden ved offentlige Forehavender. Det 
er kendt, hvorledes den almindelige populzre Opfattelse gaar ud 
paa, at man ved offentlige Anleg, finansieret ved Laan, spreder 
Byrden over en lengere Aarreekke; det behgver ikke her at paa- 
peges, at denne Opfattelse er ganske fejlagtig; men det traditio- 
nelle Skattebyrdebegreb f¢rer én direkte til at begaa nzvnte Fejl- 
tagelse, fordi Skatterne netop spredes over Tiden. Dette vilde man 
slippe for, dersom man anvendte det her anf¢rte Skattebyrdebe- 
greb, der vil henfgre Byrden til den Periode, hvor den faktisk er 
en Byrde, nemlig i den Periode, hvor Anlegene faktisk finder Sted. 


6. Man faar saaledes to Grupper af Skattebyrdebegreber: de 
traditionelle, der bruger Skatten som Maal, og de to her anvendte, 
der benytter det offentliges Beslagleggelse af de produktive Ydelser 
som Maal. De to Begreber vil dekke det samme, om Finanspoli- 
tikken altid er neutral. Da man tidligere ansaa denne Betingelse 
for opfyldt, saalenge det offentlige afholdt sig fra at finansiere 
sine Udbetalinger ved Statspapirpenge og/eller — men ikke saa 
slemt — ved Centralbankkredit, kan det ikke undre, at man ikke 
tidligere fik @je for denne Forskel. 
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Saalenge man opfatter Fordelingsproblemet som det centrale i 
Finansvidenskaben, er det igvrigt naturligt, at det traditionelle Be- 
greb bliver det fremherskende. Problemet bliver da stadigt be- 
tragtet ud fra den enkeltes Synsvinkel: Bliver han eller hans Gruppe 
belastet med en fair Andel af Byrderne; man tenker sig saa- 
ledes hele Tiden, at man giver den enkelte lidt stgrre eller lidt 
mindre Skat. Ganske anderledes maa Forholdet blive, saa snart 
man kommer ind paa at studere Finanspolitikkens Betydning for 
Aktiviteten. 








"so 7; FP 1 ww 





KAPITALBEHOV, 
KAPITALDAKNING OG LIKVIDITET 
I HANDELS- OG INDUSTRI- 
VIRKSOMHEDER.') 


Af ERICH SCHNEIDER 


I, De grundleggende Begreber. 


1. Kapitalindbetalinger, Kapitaludbetalinger og 
Kapitaldekning. 

a) Ved en Kapitalindbetaling i Tidspunktet t forstaas 
det Pengebelgb, som i dette Tidspunkt tilstrémmer Virksomheden 
udefra som Led i dens Financiering. 

Eksempel: Kapitalindbetalinger i et Aktieselskab er Aktione- 
rernes Indskud, Optagelse af en Kassekredit eller Obligationslaan. 

b) Ved en Kapitaludbetaling ellere Kapitaltilbage- 
betaling i Tidspunktet t forstaas det Pengebelgb, der i dette 
Tidspunkt strdémmer tilbage fra Virksomheden til Kapitalgiveren 
som Led i dens Financieringstransaktioner. 

Eksempel: Kapitaludbetalinger i et Aktieselskab er Tilbagebe- 
taling af en Del af Aktiekapitalen, Tilbagebetaling af et Laan. 

c) Betegner vi Kapitalindbetalingerne med k,, Kapitaludbeta- 
lingerne med k,, saa forstaas ved Kapitaldekning i Tids- 
punktet t Differensen mellem de indtil dette Tidspunkt ialt fore- 
tagne Kapitalind- og -udbetalinger, d. v. s. Differensen mellem de 
fra Starten (Tidspunkt Nul) regnede kumulative Kapitalind- og 
udbetalinger. Betegnes Kapitaldekningen i Tidspunktet t med 
Ka (t), saa er altsaa: 


t t 
(1) Ka (t) = ki — Fky 
eller 
t t 
(2) Ka (t) = 2 ki — Sky+ Ka (2) [r<t] 
tT tT 


1) Jeg er Professor Thorkil Kristensen taknemlig for en kritisk Gennem- 
lesning af Manuskriptet. 
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Relation (2) siger, at Kapitaldekningen i Tidspunktet t ogsaa 
kan beregnes ved til Kapitaldeekningen i et tidligere Tidspunkt z at 
addere Differensen mellem de kumulative Kapitalind- og -udbe- 
talinger i Perioden r-t. 


2. Kapitalbehov. 

a) Ved Virksomhedens Udgifter i et bestemt Tidspunkt for- 
staas de Pengebelgb, som forlader Virksomheden som Fé¢lge af 
dens »Indkgbs«- Transaktioner med Omverdenen (»Indk¢gb<« her 
taget i videste Forstand). 

b) Ved Virksomhedens Indtegter i et bestemt Tidspunkt 
forstaas de Pengebelgb, der str@mmer ind i Virksomheden som 
Fglge af dens »Salgs«-Transaktioner med Omverdenen (»Salg« 
her taget i videste Forstand). 

c) Ved Gevinstudbetalinger betegnes alle Betalinger fra 
Virksomheden til dens Ejer eller Ejere, som ikke er Kapitaludbe- 
talinger og altsaa ikke forandrer Kapitaldekningen’). 

d) Betegner vi med u Virksomhedens Udgifter og Gevinstudbe- 
talinger, med i dens Indtegter i et bestemt Tidspunkt, saa er K a- 
pitalbehovet K, (t) i Tidspunktet t defineret som Differensen 
mellem de fra Starten regnede kumulative Udgifter og Indtzgter. 
Det er altsaa: 


(3) £0) Se —~ Bi 
° oO 
Der kreves altsaa Kendskab til Forlgbet af Udgifts- og Indtzgts- 
strgémmen i hele Perioden 0-t for at kunne bestemme Kapital- 
behovet i Tidspunktet t. 
Er x et Tidspunkt efter Starten (0< ¢ < t), saa kan Definitions- 
ligningen (3) ogsaa skrives i félgende Form: 


(4) K, (t) = Ju—3i + Ky) 


QYnsker man altsaa at bestemme Virksomhedens Kapitalbehov 
udfra et Tidspunktz (r<t), saa behgves Kendskab til Kapitalbe- 
hovet i Tidspunktet + og til Forlgbet af Udgifts- og Indtegtsstr¢m- 
men i Intervallet z-t. Da imidlertid Kapitalbehovet i Tidspunk- 
tet + afhenger af Udgifts- og Indtegtsstrdmmens Forl¢b i alle 


') Om en Gevinstudbetaling, som betegnes som en saadan, virkelig er 
en Gevinstudbetaling, viser sig naturligvis ferst ved Virksomhedens 
Endeligt. 
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fér x liggende Tidspunkter, beh¢gves i Realiteten ogsaa her Kend- 
skab til de to Strgmmes Forl¢b indtil Tidspunktet t. 

Der eksisterer et positivt Kapitalbehov i et Tidspunkt, naar de 
kumulative Udgifter (regnet fra Starten) er stgrre end de kumu- 
lative Indtegter (regnet fra Starten). Et positivt Kapitalbehov an- 
giver da det Belgb, som Virksomheden i dette @jeblik maa have 
tilfgrt udefra, for at Pengenes Kredsl¢b uden Friktioner kan hol- 
des i Gang. 

Kapitalbehovet er Nul, naar de kumulative Indtegter er lig med 
de kumulative Udgifter, hvad betyder, at Virksomheden i et saa- 
dant Tidspunkt ikke legger Beslag paa udefra tilfgrte Virke- 
midler. 

Kapitalbehovet er negativt, naar de kumulative Indtegter er 
stérre end de kumulative Udgifter, hvad betyder, at Virksom- 
heden i et saadant Tidspunkt ikke blot ikke legger Beslag paa 
udefra tilfgrte Midler, men disponerer over en Kassebeholdning, 
der er stgrre end Kapitaldekningen — st¢grre med et Belgb, der 
netop er lig med Differensen mellem de kumulative Indtegter og 
Udgifter. 

Det er vigtigt at ggre sig klart, at Kapitalbehovet efter vor De- 
finition kun afhenger af Udgifterne incl. Gevinstudbetalingerne og 
Indtegterne. Et Pengebehov, der opstaar, fordi Virksomheden 
skal tilbagebetale et Laan, bergrer altsaa kun Kapitaldekningen 
og dermed naturligvis ogsaa Kassebeholdningen (se Punkt 3). 
Gevinstudbetalinger derimod paavirker kun Kapitalbehovet. 


3. Kassebeholdningen. 

Kassebeholdningen i et Tidspunkt faas, som man umiddelbart 
ser, som Differens mellem Kapitaldekningen og Kapitalbehovet i 
det paageldende Tidspunkt. Betegnes Kassebeholdningen med C, 
saa er altsaa: 


(5) C = Ka — Ky 


t t t t 
= (24-3) - (2=3) 
o o oO Oo 


Er Kapitalbehovet positivt, men mindre end Kapitaldekningen, 
saa har Virksomheden i et saadant Tidspunkt en positiv Kasse- 
beholdning. Er det forventede Kapitalbehov positivt og st¢rre end 
den forventede Kapitaldekning i samme Tidspunkt, saa vilde 
Virksomheden have en »negativ Kassebeholdnings«, d. v. s. Virk- 
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somheden beh¢ver en Kassetilveekst for i dette Tidspunkt at kunne 
holde Pengenes Kredsl¢b i Gang’). Denne Kassetilvekst kan kun 
fremskaffes ved en tilsvarende Forh¢jelse af Kapitaldseekningen. 


4. Likviditet. 

En Virksomhed siges at vere likvid i et bestemt Tids- 
punkt, naar Kapitalbehovet er mindre eller lig med Kapital- 
dzekningen, d. v. s. naar Virksomheden har en positiv Kassebehold- 
ning. Likviditetskriteriet for et givet Tidspunkt er altsaa: 


(6) Ky S Ka eller C bee 0 


Likviditetsgraden i et bestemt Tidspunkt maales ved Kvotienten 
a Er K, < Kg, saa er Likviditetsgraden stgrre end 1. Er K, = Ka, 

b 
saa er Likviditetsgraden lig 1°). 

En Virksomhed siges at vere likvid i en bestemt Perio- 
de, naar Likviditetskriteriet (6) er opfyldt for ethvert Tidspunkt i 
Perioden. 

Likviditeten viser i et bestemt Tidspunkt en faldende (stigende) 
Tendens, naar Kassebeholdningen i et lille félgende Interval uf- 
tager (stiger), d. v. s. naar C>0 og 


7 © ne in: 2 we 
%) dt a 


Under Hensyntagen til, at Likviditetskriteriet ogsaa kan skrives: 


t t 
si — Ja + K,7 @, 
Oo oO 

kan vi sige: 


Er si—Su, d. v. s. er de kumulative Indtegter st¢rre end eller 


lig med de kumulative Udgifter, saa er Virksomheden likvid i 
arene t. 


Er Si < Su, men dog zi — zu + Ka = 0, saa er i Tidspunktet t 


o 


Likviditeten "ved given Kapitaldeekning faldende, naar 


(8) du - di 
dt dt’ 





') Ex post kan en saadan Situation naturligvis aldrig optrede. 


*) Se hertil M. R. Lehmann: Allgemeine Betriebswirtschaftslehre. 
Leipzig 1928. (Kap. VIII, Die Liquiditat). 





—_ = &, 


— i ok «65 


ee ee 





KAPITALBEHOV, KAPITALDEKNING OG LIKVIDITET 187 


d. v. s. naar Heldningen af den kumulative Udgiftskurve er stgrre 
end Heeldningen af den kumulative Indtegtskurve. Likviditeten 
er derimod ikke faldende, naar 


dzu < d3i 


(9 ian , 
, dt ~ dt 





d. v. s. naar Heldningen af den kumulative Udgiftskurve er 
mindre end eller lig med Heldningen af den kumulative Indtegts- 
kurve. 

Det er klart, at det ikke blot er selve Likviditeten, men fremfor 
alt Likviditetstendensen, altsaa Kriterierne (7), der er af Vigtig- 
hed, naar det geelder om i et bestemt Tidspunkt at bedgmme, i 
hvilken Grad Virksomheden er i Stand til at opfylde sine For- 
pligtelser i den nezermeste Fremtid. 

Vil man unders¢ge Virksomhedens Likviditet for en lengere 
Periode, saa man se paa Relationen mellem Kapitalbehovet og 
Kapitaldekning i ethvert Tidspunkt i Perioden. Man maa altsaa 
kende Forlgbet af Udgifts- og Indteegtsstrémmen i hele den be- 
tragtede Periode. 

Det er altsaa umuligt at sige noget om Likviditeten i en kom- 
mende Periode t,—t, paa Grundlag af Virksomhedens Status i 
Tidspunktet t,, fordi denne ikke giver Oplysninger om det tids- 
meessige Forlgb af Udgifts- og Indtegtsreekken i Perioden t,—t.. 
Status indeholder kun summariske Data om nogle — ikke alle — 
Udgifter og Indtegter, d. v. s. Summen af nogle Udgifter og Ind- 
tegter, der i den kommende Periode forfalder til Betaling. Er 
Summen af disse af Status afledede Indtegter st¢rre end eller lig 
med Summen af de af Status afledede Udgifter, saa siger man, 
at Virksomheden i den kommende Periode er summarisk eller 
statusmessig likvid. Om dens virkelige Likviditet siger den status- 
meessige Likviditet derimod intet, fordi mange Udgifter, f. Eks. 
de Lgénbelgb, der skal udbetales i den kommende Periode, de 
kontante Indk¢gb, der skal foretages, 0. s. v. og mange Indtegter 
slet ikke fremgaar af Status. Og selv om de fremgik af Status, 
saa vilde den statusmeessige Likviditet heller ikke vere ensbety- 
dende med virkelig Likviditet, da det er af afggrende Betydning 
for den virkelige Likviditet, i hvilken Rekkefglge de enkelte Ud- 
gifts- og Indtegtsposter paa Tidsskalaen f¢élger efter hinanden. 
Det kan ikke understreges kraftigt nok, at Bestemmelsen af en 
Virksomheds virkelige Likviditet kreever Kendskab til hele Ud- 
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gifts- og Indteegtsrekken og derfor ikke kan gennemf¢gres inden- 
for Rammerne af en Statusanalyse'). 

Den her definerede Likviditet maa endvidere skarpt adskilles 
fra Begrebet »e t Aktivs Likviditete i et givet Mjeblik. Her- 
ved forstaas Muligheden for i et Tidspunkt at transformere Ak- 
tivet i Penge. Bestemmer man i et bestemt Tidspunkt for ethvert 
Aktiv dets saaledes definerede Likviditet i dette og alle félgende 
Tidspunkter, saa vil vi finde, at visse Aktiver straks kan trans- 
formeres i Penge, visse andre (f. Eks. Debitorer) férst i et senere 
Tidspunkt, andre (f. Eks. Feerdigvarebeholdninger) i et endnu 
senere Tidspunkt o. s. v. Paa denne Maade kan hvert Aktiv i 
Unders¢gelsestidspunktet tildeles en Likviditetsgrad — alt 
efter hvornaar — set fra dette Tidspunkt — Aktivet kan trans- 
formeres i Penge. Saaledes tales der om 1. Likviditetsgrad for 
Penge, Bank- og Girotilgodehavender, 2. Likviditetsgrad for Veks- 
ler, 3. Likviditetsgrad for Debitorer, 4. Likviditetsgrad for Feerdig- 
varer, der ligger paa Lager, o. s. v.2). Som sagt har de saaledes 
definerede Begreber »et Aktivs Likviditet« og »et Aktivs Likvidi- 
tetsgrad« intet at ggre med den ovenfor behandlede Virksomheds- 
likviditet. Aktivernes Likviditet har frem for alt Betydning for 
Bestemmelsen af den statusmeessige Likviditet. 


Il. En grafisk Metode til Behandling af Virksomhedens Finanspro- 
blemer, serlig Kapitalbehovs- og Likviditetsproblemet. 


1. Paa Grundlag af de i Afsnit I fremsatte Definitioner og Re- 
lationer kan vi nu aflede en simpel grafisk Metode, der til- 
lader at faa et klart Indblik i de behandlede Stgrrelsers Variation 
med Tiden og at bedgmme en Virksomheds finansielle Stilling i 
ethvert Tidspunkt samt Virkningerne af bestemte Finansdisposi- 
tioner’). 

I et Koordinatsystem afszettes Tiden paa Abscisseaksen. Paa 
Ordinataksen afszettes saavel de kumulative Udgifter og Gevinst- 
udbetalinger som de kumulative Indtegter. Lad os teenke os, at 
Udgifts- og Indtegtsstrgmmen flyder kontinuert (Bredden hvert 


') Se hertil f. Eks. W. Rieger: Einfiihrung in die Privatwirtschafts- 
lehre, Niirnberg 1928, og W. Prion: Die Lehre vom Wirtschaftsbetrieb, 
2. Buch, Berlin 1935. 

*) Se Rieger, l. c. S. 263. 

*) Anledningen til den folgende Fremstilling har veret Behandlingen af 
en Sukkerfabriks Finansposition hos K. W. Hennig: Betriebswirtschafts- 
lehre der Industrie, Berlin 1928 (S. 166/67). 
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QMjeblik maales i Kr./Aar). Lad os endvidere antage, at Udgifts- 
strgmmen begynder i Tidspunktet Nul og at Indtegtsstr@mmen 
begynder i Tidspunktet t, (t, >0). Under disse Forudszetninger 
har vort Diagram f. Eks. det i Fig. 1 viste Udseende. Det er klart, 
at Su henholdsv. Si aldrig aftager med voksende t. Det er altid 
S30 >, , £3! >5 
ae a 

Teenker vi os, som det er Tilfeeldet i Praksis, at Udgifts- og 
Indtegtsstr@mmen bestaar af en Reekke diskontinuert f¢lgende Be- 
talinger, saa har begge kumulative Kurver Trappeform (Fig. 2). 
I mange Tilfzelde letter det Analysen i ikke ubetydelig Grad, naar 
man antager Udgifts- og Indtegtsstrgmme som kontinuert fly- 
dende Strgmme. For konkrete Likviditetsanalyser er det dog i 
Almindelighed paakrevet at legge de faktiske diskontinuerte Be- 
talingsreekker til Grund for Optegnelsen af de kumulative Kurver. 

Af det Billede, de kumulative Udgifts- og Indtegtskurver viser, 
kan vi nu umiddelbart aflede Kapitalbehovskurven, 
d. v. s. den Kurve, der viser, hvordan Kapitalbehovet varierer med 
Tiden. Efter vor Definition er Kapitalbehovet i hvert Tidspunkt 
lig med Differensen mellem de kumulative Udgifter og Indtzgter. 
Liniestykket CD i Fig. 1 og 2 giver altsaa direkte Kapitalbehovets 
Stgrrelse i det paageeldende Tidspunkt. 

Ze 
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For den grafiske Fremstilling af Kapitalbehovskurven er det 
mest hensigtsmessigt at kombinere det allerede benyttede Koor- 
dinatsystem med et andet, hvis Abscisseakse falder sammen med 
det fgrste Systems Abscisseakse og som ligger symmetrisk til det 
fgrste System. Paa dette andet Systems Ordinatakse afszettes nu 
Kapitalbehovet. Denne simple Fremgangsmaade setter os i Stand 
til straks at tegne Kapitalbehovskurven, naar de to kumulative 
Kurver Su og Ji foreligger. I det i Fig. 3 fremstillede Tilfeelde 
er Kapitalbehovet positivt i Intervallet 0—t,. Det tiltager indtil 
Tidspunktet t,, aftager fra 1, til t,, tiltager i Tidspunktet t, paa 
Grund af en Gevinstudbetaling, aftager fra t,—t,, tiltager i Tids- 
punktet t, paa Grund af en Gevinstudbetaling og aftager for t>t,. 
For t>t, er Kapitalbehovet negativt. 

Det er vigtigt at legge Meerke til, at Kapitalbehovet efter vor 
Definition er en med Tiden varierende St¢grrelse. I ethvert Tids- 
punkt har det en bestemt Stgrrelse. Ofte betegnes imidlertid Ka- 
pitalbehovetes Maximum — saafremt et saadant eksisterer — 
simpelthen som »Kapitalbehov« i en Investering. Naar der 
spgrges: Hvor stort er Kapitalbehovet til Gennemf¢grelsen af en 
bestemt Investering (Produktionsproces)?, saa menes i de fleste 
Tilfeelde dette maximale Kapitalbehov, d. v. s. det (minimale) 
Pengebelgb, som Investoren mindst maa raade over for friktions- 
Igst at kunne gennemf¢re Processen, eller m. a. O. for at kunne 
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opfylde alle Betalingsforpligtelser uden yderligere Tilskud 
udefra’). 
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Fig. 3. 
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I det ovenfor i Fig. 3 betragtede Eksempel naar Kapitalbehovet 
sit Maximum i Tidspunktet t,. I dette Tidspunkt — men ogsaa 
fgrst i dette Tidspunkt — maa Virksomheden altsaa raade over 
et udefra tilfgrt Pengebelgb af Stgrrelsen K,™*. Lad os nu an- 
tage, at K, ™=*, til Trods for at det i hele sin St¢grrelse férst bruges 
i Tidspunktet t,, allerede ved Starten stilles til Raadighed for 
Virksomheden. I saa Fald sker der inden Produktionsprocessens 
Begyndelse en Kapitalindbetaling een Gang for alle, saaledes at 
Virksomheden til Stadighed raader over en Kapitaldzkning, der 
er lig med Kapitalbehovets Maximum: 


K,= K,, ™®* 


') I denne Forstand bruges Begrebet »Kapitalbehov« eller »Pengebehov‘ 
f. Eks. hos W. Rieger, |. c.; K. Mellerowicz: Allgemeine Betriebs- 
wirtschaftslehre, 3. Aufl. 1940; W. Prion: Die Lehre vom Wirtschafts- 
betrieb, 2. Buch 1935; F. Leitner: Die Selbstkostenberechnung industri- 
eller Betriebe, 9. Aufl. 1930. 


KaPitalbehov 
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I vort grafiske Billede vil vi fremstille Kapitaldekningen paa 
Kapitalbehovsaksen. I det lige nzvnte Tilfeelde er Kapitaldeek- 
ningen i hvert Tidspunkt konstant (— K,™**) og representeres 
derfor af en Parallel til Tidsaksen i Afstanden K;™*. Da Kasse- 
beholdningen i hvert Mjeblik er lig med Differensen mellem Ka- 
pitaldekningen og Kapitalbehovet, angives Kassebeholdningen 
gennem Liniestykkerne C mellem Kapitaldeknings- og Kapital- 
behovskurven (Fig. 3). 

Raader Virksomheden lige fra Starten over en Kapitaldzkning, 
der er lig med det forventede maximale Kapitalbehov (i den be- 
tragtede Periode), og antages, at Udgifts- og Indtzgtsstr@mmen 
forléber saaledes som anticiperet, saa ses umiddelbart af Fig. 3, 
at Virksomheden n¢gdvendigvis i alle Tidspunkter t+-t, er i Besid- 
delse af en Kassebeholdning (Kassebeholdningens Variation ses 
ligeledes direkte af Figuren). Nu er Eksistensen af en Kassebe- 
holdning i og for sig til ingen Nytte'). Behovet efter Penge op- 
staar fgrst i det Tidspunkt, hvor en Udgift skal effektueres. »Jede 
Unternehmung wiirde gerne davon absehen, einen Kassenvorrat 
zu halten, wenn sie nur Vorsorge treffen kénnte, dass die be- 
notigten Mittel gerade im gegebenen Augenblick zur Verfiigung 
stiinden«?). Idealet vilde altsaa vere, at Kassebeholdningen i hvert 
QMjeblik havde Stgrrelsen Nul. Dette betyder, at Virksomhedens 
Mellemverende med Kapitalgiveren ordnes saaledes, at Differen- 
sen mellem Udgifterne og Indtegterne i hvert Qjeblik, d. v. s. 

d2u De d si dt 

dt dt 
udlignes i samme @Qjeblik. Er denne Differens positiv, saa op- 
staar i dette Mjeblik en Kapitalbehovstilvekst, der krzever et umid- 
delbart Indskud af samme St¢rrelse fra Kapitalgiverens Side. Ind- 
skuddene udefra kommer altsa sucessivt fgrst i det Myeblik, hvor 
' de er paakrevede. Omvendt ligger Sagein, naar Differensen mel- 
lem Udgifter og Indtegter i et Ojeblik er negativ. I dette Tilfzelde 
foreligger en Nedgang i Kapitalbehovet med et Belgb, der er lig 
med denne Differens. For at undgaa en Kassebeholdning maa 
Virksomheden overf¢re Differensbelgbet (Indteegter — Udgifter) 
til Kapitalgiveren. Paa denne Maade opnaas, at Kapitaldeekningen 





‘) »Der Kassenvorrat hat ja an und fiir sich gar keinen positiven Nut- 

zen« (M. W. Holtrop: Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes, in Bei- 

trage zur Geldtheorie, herausgegeben von F. A. Hayek, Wien 1933, S. 135). 
*) M. W. Holtrop, |. c., S. 135. 
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i hvert @jeblik er lig med Kapitalbehovet. I det grafiske Billede 
vilde Kapitaldekningskurven falde sammen med Kapitalbehovs- 
kurven. Er Tidspunkt t, (Fig. 3) naaet, saa er ethvert Indskud 
udefra frigjort og tilbagebetalt til Kapitalgiveren. Fra nu af har 
Virksomheden intet Kapitalbehov mere. Udbetalingerne af Kasse- 
beholdningens Tilvekst, der fremkommer efter dette Tidspunkt, 
er ikke mere Kapitaludbetalinger, men Gevinstudbetalinger. 

I Stedet for i hvert Mjeblik at kreve fra Kapitalgiveren Diffe- 
rensen mellem Udgifter og Indtegter, saafremt denne er positiv, 
og at udbetale denne Differens til Kapitalgiveren, saafremt den 
er negativ, kan man naturligvis ogsaa velge den Fremgangsmaade 
simultant at lade Indbetalingerne fra og Udbetalingerne til Kapi- 
talgiveren fglge Trop med Udgifts- og Indtegtsstr@émmen. Hver 
Udgift indbetales i det Mjeblik, den skal afholdes, hver Indtegt 
udbetales i det QMjeblik, den indkommer'). Denne Fremgangs- 
maade, der i Realiteten er identisk med den ovenfor beskrevne, 
férer naturligvis ogsaa til, at der ikke i noget Tidspunkt eksisterer 
en Kassebeholdning. 

Denne Idealtilstand lader sig imidlertid i Realiteten ikke opnaa. 
Tveertimod er det saaledes, at Indbetalingerne fra »Investor« til 
»Investment« sker i ét Belgb eller diskontinuert i flere Belgb fdr 
Udgifterne, som giver Anledning dertil, skal afholdes, og at om- 
vendt Udbetalingerne til »Investor« fra »Investment« foretages i 
ét Belgb eller diskontinuert i flere Belgb, efter at Indtegterne er 
modtaget. Der bestaar altsaa saaledes ikke Konformitet mellem 
Indbetalings- og Udbetalingsreekkerne paa den ene Side og Ud- 
gifts- og Indtegtsreekkerne paa den anden Side. Det er denne 
Mangel paa Konformitet mellem de to Arter af Reekker, der for- 
aarsager en med Tiden varierende Kassebeholdning. Selvf¢lgelig 
skal og vil Virksomheden disponere saaledes, at Kassebeholdnin- 
gen til enhver Tid bliver saa lille som mulig. Gennem en rationel 
og maalbevidst Finanspolitik kan her udrettes meget. Men en 
fuldsteendig Konformitet mellem de omtalte to Slags Reekker kan 
aldrig opnaas alene af den Grund, at det virkelige Forlgb af Ud- 
gifts- og Indtegtsstrgmmen ikke med Sikkerhed kan forudsiges. 





1) Foregaar i en Investering Betalingerne mellem »Investor« og »Invest- 
ment« simultant med Udgifts- og Indtegtsstrommen, saa kalder K. E. 
Boulding (»Time and Investment‘. Economica 1936, S. 196 ff.) disse 
Betalingsrekker for »basic investment« (En Investering er hos Boulding 
defineret som »the complete history of the payments made into and out 
of a day book account<). 
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Imidlertid kommer der mange andre Grunde til, der umuligggr, 
at Kapitaldekningen i hvert Mjeblik er lig Kapitalbehovet. En 
nermere Fremstilling af disse Grunde ligger dog udenfor denne 
Artikels Rammer’). 

Vort Billede, der viser Forlébet af Kapitalbehovet og Kapital- 
deekningen, vil altsaa i Almindelighed have det i Fig. 4 fremstil- 
lede Udseende. Det er hensigtsmessigt, som vist i Fig. 4, at op- 
spalte den totale Kapitaldekning i to Linier, hvoraf den ene viser 
Beveegelsen af den Del af Kapitaldekningen, der er finansieret 
med Egenkapital, og den anden Bevegelsen af den Del af Kapital- 
deekningen, der er finansieret med Fremmedkapital. 














Kf 
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Den behandlede Metode egner sig i serlig Grad som Hjezlpe- 
middel ved Opstillingen af en Finansplan for en bestemt 
Budgetperiode. Metoden kan jo lige saa vel anvendes ved en 
ex post Analyse som ved Planlegningen af Virksomhedens Kapi- 
talbehov. Serlig interessante og for Ledelsens Dispositioner vig- 
tige Oplysninger faas, naar der ogsaa for Indtegterne, Udgifterne 
og Kapitalbehovet gennemf¢gres en Sammenligning mellem »Soll« 
og »Ist«. Indtegnes i det samme Billede de kumulative Indtegter 
og Udgifter, Kapitalbehovet og Kapitaldeekningen (og dens Sam- 
mensztning) for en bestemt Periode saavel ex ante som ex post, 
saa giver Afvigelserne mellem Plantallene (Soll-Tal) og de reali- 
serede Tal (Ist-Tal) et serligt effektivt Grundlag for Ledelsens 
Finansdispositioner. 


1) En indgaaende og udmeerket Analyse er forovrigt givet af M. W. Hol- 
trop, l. c. (Zweites Hauptstiick). 
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III. Et Eksempel. 


De hidtil i Almindelighed behandlede Principper skal nu illu- 
streres ved Hjzlp af et Eksempel. 

En Handelsvirksomhed regner med en jzevnt over Aaret for- 
delt Omszetning paa 840.000 Kr., hvoraf 600.000 Kr. mod kontant 
og Resten mod 6-Maaneders Kredit. Den gennemsnitlige Brutto- 
gevinst udggr 240.000 Kr. (altsaa ca. 30% af Omsetningen). Den 
gennemsnitlige Lagerbeholdning skal veere 250.000 Kr., og Lageret 
skal suppleres hver anden Maaned. De aarlige Forretningsudgifter 
anslaas til 60.000 Kr. jevnt fordelt over Aaret. Leverandgrerne 
indrgémmer en Kredit paa 3 Maaneder. Nettogevinsten skal ud- 
betales ved Aarets Slutning. Under disse Forudsetninger og under 
Antagelse af, at Forretningsgangen er stationzr, skal unders¢ges, 
hvordan Driftskapitalbehovet varierer med Tiden'). 


Efter Opgavens Tekst udg¢r: 


den aarlige Bruttogevinst .................. 240.000 Kr. 
den aarlige Nettogevinst ................... 180.000 » 
Indk¢gbsverdien for den aarlige Afszetning .. 600.000 » 
de aarlige Forretningsudgifter ............. 60.000 » 


Da Salget er jeevnt fordelt over Aaret, formindskes Lageret hver 
Maaned med en Varemengde, hvis Indk¢bsverdi udg¢gr 50.000 Kr. 
Skal Lageret suppleres hver 2. Maaned, og skal den gennemsnit- 
lige Lagerbeholdning have en Indkgbsverdi paa 250.000 Kr., saa 
maa der altsaa ved Aarets Begyndelse indkgbes en Mengde til en 
Veerdi af 300.000 Kr. og derefter hver 2 Maaneder k¢bes en Sup- 
pleringsmengde til en Verdi af 100.000 Kr. 

Paa Grundlag af disse og de ¢gvrige i Opgaven givne Oplysninger 
faar vi f¢élgende Rekker for Udgifter, Gevinstudbetalinger og 
Indtegter: 

1) Eksemplet er bygget paa et lignende hos Leitner, 1. c. S. 408/409. 
Vi ser bort fra Bestemmelsen af Anlegskapitalbehovet, fordi den kan gen- 
nemfores uden Vanskeligheder. For Industrivirksomheder behandles Pro- 
blemet paa samme Maade. 
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Udgifter: 
a) Forretningsudgifter hver Maaned (jevnt fordelt) ........ 5.000 Kr. 
b) ved Begyndelsen af 4. Maaned, for Varer indkebt ved Be- 

SE fe RS ee re ee re 300.000 » 
c) ved Begyndelsen af 6., 8., 10. o.s.v. Maaned for Varer ind- 

kobt ved Begyndelsen af 3., 5., 7. o.s.v. Maaned .......... 100.000 » 
Gevinstudbetalinger: 
ee I ONE RINE AE ooo ons scene sc cwsweexscw acces 180.000 Kr 
Indtegter: 
en 50.000 Kr 
b) fra og med Begyndelsen af 7. Maaned hver Maaned (jevnt 

fordelt) for Varer solgt 6 Maaneder fgr.................. 20.000 » 


For de kumulative Udgifter og Indtegter og for Kapitalbehovet 
faas altsaa félgende Reekker: 
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Fig. 5 viser de tilsvarende Kurver for de kumulative Udgifter, 
de kumulative Indtegter og Kapitalbehovete. Det fremgaar heraf, 
at Kapitalbehovet i det Interval, Figuren omfatter, har sit Maxi- 
mum ved Begyndelsen af den 14. Maaned med 255.000 Kr. I dette 
Pjeblik legger altsaa Virksomheden Beslag paa et udefra tilfgrt 
Pengebelgb paa 255.000 Kr. Dermed er naturligvis ikke sagt, at Ka- 
pitaldzekningen i det betragtede Interval hele Tiden maa veere lig 
Kapitalbehovets Maximum. Vilde Kapitaldekningen fra Starten 
have en St¢rrelse paa 255.000 Kr., saa vilde Virksomheden i alle 
Tidspunkter — undtagen ved Begyndelsen af det 14. Aar — raade 
over en Kassebeholdning af en betydeligt varierende St¢rrelse. 
Tilpasningen mellem Kapitaldeekning og Kapitalbehov vilde i saa 
Fald vere meget daarlig. En bedre Tilpasning kan f. Eks. opnaas 
ved at fremskaffe en Del af Kapitaldekningen i Form af Egen- 
kapital og lange Laan, en anden Del i Form af korte Laan, saaledes 
at de korte Laan benyttes til at slaa Bro over Tidspunkter med et 
seerligt stort Kapitalbehov (»Oberbriickungskredite« i tysk Termi- 
nologi). Kapitaldekningen har da f. Eks. det i Fig. 5 tegnede 
Forl¢b. 

Kapitalbehovsbilledet bliver naturligvis anderledes, naar en 
eller flere af de gjorte Forudsetninger endres. Den grafiske Me- 
tode tillader med szrlig Lethed at unders¢ge og anskueligggre 
Virkningerne af saadanne AEndringer i Forudsztningerne paa 
Kapitalbehovet (f. Eks. Variationer i Indk@gbs- eller Salgskredit- 
tens Varighed, Variationer af Gevinstudbetalingstidspunkterne). 
En Forlengelse af Salgskredittens Varighed f. Eks. forgger ceteris 
paribus Kapitalbehovet i ethvert Tidspunkt (den kumulative Ind- 
teegtskurve parallelforskydes til h¢jre). En Forlengelse af Ind- 
kgbskredittens Varighed formindsker ceteris paribus Kapitalbeho- 
vet i ethvert Tidspunkt (den kumulative Udgiftskurve parallel- 
forskydes til h¢jre). 
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WICKSELLS TRE DEFINITIONER AF 
LIGEV EGTSRENTEN 


Af HANS BREMS 


1. 


IL ingen anden Forfatter staar moderne Penge- og Konjunk- 

turteori vist i saa stor Geeld som til Wicksell. Han skabte alle- 
rede 1898) den f¢rste exakte Model til Studiet af totale St¢rrel- 
sers tidsslugende Udviklingsprocesser. Og dermed var Grund- 
laget lagt for al moderne total-dynamisk Teori. 

Hvad Wicksell vilde naa frem til, var en Teori om Pengever- 
diens Bestemmelsesgrunde. Medens de relative Prisers H¢jde for- 
klaredes tilfredsstillende af Verdi- og Fordelingsleren, havde man 
ingen helt tilfredsstillende Forklaring paa de absolutte Prisers 
H¢gjde, mente Wicksell. Den bedste Forklaring gav vel Kvantitets- 
teorien, men man savnede endnu en Fremstilling af den Meka- 
nisme, gennem hvilken Forandringer i Pengemzengden paavirkede 
de absolutte Prisers Hgjde. Gav man ikke en saadan Fremstilling, 
var der jo meget lidt vundet ved at sige, at en stor og en lille 
Pengemengde kunde ggre samme Nytte, om blot de absolutte 
Priser beveegede sig omvendt proportionalt med Pengemzengden. 
En saadan Fremstilling af Mekanismen vilde Wicksell nu give, 
og man forstaar, hvorledes han med dette Udgangspunkt kom til 
en dynamisk Teori. 

Da den vigtigste Del af Pengemzengden i vid Forstand var Bank- 
kreditten, udviklede Wicksell sin Leere under Forudszetning af, at 
Bankkredit var den eneste Slags Penge. Hans Lere bliver derfor en 
Fremstilling af, hvorledes A2ndringer i Bankkredittens Mzengde 
virker paa de absolutte Prisers H¢jde. Saadanne A£ndringer vir- 
ker via Driftsherrernes totale Investeringsvirksomhed, der atter 
er bestemmende for den totale Indtegtsdannelse i Samfundet. Og 
den totale Indtegt, der gives konsumtivt ud, bestemmer sammen 


1) Knut Wicksell: Geldzins und Giiterpreise, Jena 1898. Oversat til 
Engelsk 1936 under Titlen: Interest and Prices. 
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med den totale Varemzngde de absolutte Prisers Hgjde. Man for- 
staar, hvorfor Wicksell strax koncentrerede Opmerksomheden om 
de totale Stgrrelser. 

Imidlertid ngjedes Wicksell ikke med at konstruere en Model. 
Han skabte ogsaa en Ligevegtskonstruktion: Ligevegts- 
renten. Hvis Bankerne holdt een ganske bestemt Rente, vilde de 
absolutte Priser forblive uforandrede. Denne Rente var Ligevegts- 
renten, og Wicksell vilde bruge den til to Ting: For det f¢rste 
som teoretisk Hjzlpekonstruktion — man kunde forklare en fak- 
tisk Udvikling ved at sammenligne den med en tenkt Udvikling, 
under hvilken Ligeveegtsrenten raadede, og sige, at Udviklingen 
blev, som den blev, fordi den faktiske Rente var forskellig fra 
Ligevegtsrenten. Og for det andet som pengepolitisk Norm: Sam- 
fundets Pengepolitik burde gaa ud paa altid at opretholde en 
Rente = Ligevegtsrenten. 

Men hvorledes skulde nu denne Ligevegtsrente defineres? 

Man kan finde tre Definitioner hos Wicksell: 

(1) den »reale« Rente = Kapitalens Greenseverdiproduktivitet. 

(2) den »normale« Rente = den Rente, der bringer Ligevegt 
mellem Efterspgrgselen efter Laanekapital og Udbuddet af Op- 
sparing. 

(3) den »neutrale« Rente = den, der bevirker konstante Priser 
(Wicksells Formulering) eller Priser, der stemmer med Forvent- 
ningerne (Lindahls Formulering). 

Wicksell mente nu utvivlsomt, at disse tre Definitioner bestemte 
een og samme Rentefod, men han gjorde intetsteds Fors¢g paa 
at bevise det. Da de tre Definitioner stadig spiller den allerst¢rste 
Rolle i Litteraturen, vil det vere naturligt at undersége Sp¢rgs- 
maalet om deres indbyrdes Forhold lidt nermere. Og dette saa 
meget mere, som en Ligevegtskonstruktion stadig synes at kunne 
vere os til Hjzlp ved Forklaring af Virkeligheden. Derimod sy- 
nes det mere tvivisomt, om den kan anvendes som pengepolitisk 
Norm. 

I denne Artikel skal Spgrgsmaalet om de tre Definitioners ind- 
byrdes Forhold samt Spgrgsmaalet om deres relative Anvendelig- 
hed — dels som pengeteoretisk Redskab, dels som pengepolitisk 
Norm — s¢ges besvaret med Anvendelse af en saa simpel Model’), 
som er mulig, naar exakte Resultater skal kunne naas. 


1) Jeg anvender Wicksells egen Model af 1898, uagtet Wicksell selv kun 
anvendte den til Formulering af Forste og Tredje Definition. Men det vol- 
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Lad os da unders¢ge de tre Definitioner een for een og derpaa 
konfrontere dem for at finde ud af, om de determinerer een og 
samme Rentefod eller ej. 


2. 

Den »reale« Rente er Kapitalens forventede Granseveerdipro- 
duktivitet. Wicksell taler om »kapitalprofiten«') og om »den van- 
tade avkastningen pa det nybildade kapitalet«?); men nogen een- 
tydig Definition giver han ikke. Eentydig bliver Definitionen jo 
nemlig fgrst, naar man har besvaret Spgrgsmaalet: Hvor stor en 
Kapitalmeengde er det, hvis Afkast der er Tale om? Thi alt efter 
om Kapitalmezngden er st¢rre eller mindre, bliver jo Afkastet 
mindre eller stgrre. Tenker vi os den seedvanlige Illustration med 
Kapitalmeengden ad Abscisseaxen og det forventede Afkast ad Or- 
dinataxen, kan vi altsaa sige, at man maa forpligte sig til at ud- 
pege, hvilken af de mange mulige Ordinater man vil tale om, 
dersom man vil give en eentydig Definition. Indenfor Wicksells 
System frembyder der sig nu f¢lgende 2 Ordinater: 

(1) Man kan udpege den Rentabilitet, der kan forventes ved 
en infinitesimal Udvidelse af den faktiske Meengde Realkapital. 

(2) Man kan udpege den Rentabilitet, der kan forventes paa 
Greensen, dersom Realkapitalen antog netop det Omfang, som Pe- 
riodens Opsparing tilsiger. 

Sidstnzevnte Udvej er nu aabenbart kun en Gentagelse af Anden 
Definition (den »normale« Rente, se S. 200). Anden Definition be- 
stemmer jo Ligevegtsrenten ved Skeringspunktet mellem Efter- 
spgrgselskurven for Laanekapital og Udbudskurven for Opspa- 
ring, og Efterspgrgselskurven for Laanekapital bestaar jo af en 
Rekke Rentabilitetsordinater svarende til alternative Kapital- 
meengder. Den Rentabilitetsordinat, der hgrer til Skeringspunktet, 
er altsaa identisk med Udvej (2) ovenfor. 

Som »selvstendig« Fgrste Definition har vi altsaa kun Udvej 


der ingen Vanskelighed at formulere Anden Definition — som forst kom 
til Verden 1906 uden nogen Model (»Férelasningar II<) — indenfor 1898- 
Modellens Ramme. Af Forste Definition nzevner og bruger jeg kun 1906- 
Versionen (den »reale« Rente). 1898-Versionen (den »naturlige« Rente) 
var en rent fysisk Greenseproduktivitet, og baade Myrdal og Lindahl har 
paavist, at Begrebet overhovedet ikke kan formuleres under blot nogen- 
lunde realistiske Forudsetninger. 

1) Férelasningar II, 3. uppl. S. 179. 

2) Foérelasningar II, 3. uppl. S. 180. 





202 HANS BREMS 


(1). Det var da ogsaa denne, Wicksell teenkte paa med den »reale« 
Rente. Sagde han end meget lidt om Sagen, saa viser hans An- 
vendelse af Begrebet det saa meget tydeligere. 

Tilbage staar kun at finde Virkningen af, at F¢rste Definition 
opfyldes af den faktiske Laanerente. Virkningen er aabenbar: 
Om F@¢rste Definition er opfyldt, raader der hverken Tendens til 
at gge eller at mindske Realinvesteringen. Om derimod den 
»reale« Rente er st¢rre end Laanerenten, raader der Tendens til 
gget Realinvestering. Og om den er mindre end Laanerenten, raa- 
der der Tendens til mindsket Realinvestering. — Dette f¢lger 
umiddelbart af, at den »reale« Rente er defineret som Rentabili- 
teten, der kan forventes ved en infinitesimal Udvidelse af den 
faktiske Mengde Realkapital.’) 


3. 
Anden Definition lyder hos Wicksell: 
»Den rantefot vid vilken efterfragan efter lanekapital och till- 
gangen (utbudet) pA sparmedel jimt tacka varandra ... blir da 


den ... normala rantan¢?). 


At Wicksell ogsaa for Anden Definitions Vedkommende tenkte 


paa forventede Stgrrelser fremgaar klart af hans Udtryk. 


1) De to mest indgaaende Fremstillinger og Videreforelser af Wick- 
sells Ligeveegtsrentelere er Lindahls (Penningpolitikens medel, Malmoé 
1930, engl. Udgave 1939) og Myrdals (Penningteoretisk jamvikt, Ekonomisk 
Tidsskrift 1931, tysk Udgave 1932 (i Samleverket Beitrage zur Geldtheorie) 
og engl. Udgave 1939). 

Lindahl mente i 1930, at den reale Rente og Laanerenten ikke kunde 
vere forskellige, thi Priserne paa de investerede Faktorer maatte strax 
stille sig saaledes, at der opnaaedes en Forrentning = Laanerenten. Man 
maa heroverfor fastholde, at der kun er Tale om en Tendens til Overens- 
stemmelse, ikke om en faktisk Overensstemmelse hvert @jeblik. 1939 me- 
ner Lindahl med den »reale« Rente hele Eftersporgsels kurven for 
Laanekapital (Money and Capital, S. 262). 

Myrdal stiller sig det Maal klart at udtrykke, hvad Wicksell i Virke- 
ligheden mente. Forste Definition formulerer han: »den tidkravande pro- 
duktionsprocessens faktiska rantabilitet« (Penn. jamvikt S. 200). Og om 
Virkningen af en Forskel imellem »real« Rente og Laanerente siger han: 
»Differensens roll i penningteorien ar ju att vara ett incitament till é6kad 
realinvestering< (Penn. jamvikt S. 263). Myrdal har felgelig nejagtigt 
samme Opfattelse af Wicksell som den ovenfor udviklede m. H. t. Forste 
Definition. 

2) Foérelasningar II, S. 180. 
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Saaledes taler han paa Efterspgrgselssiden om, at »bli utsik- 
terna for kapitalanvandning mera lovande 4n forut, sa okas 
efterfragan efter lanekapital«’). Og paa Udbudssiden om, at »ka- 
pitalbildningen bestér i spararnas beslut att for den narmaste 
framtiden icke konsumera en del av sina inkomster«’). 

Manglede Wicksells Udtryk ikke i denne Henseende Klarhed, er 
de i en anden Henseende mindre klare. Han talte ikke om, hvor- 
vidt han med »efterfragan efter lanekapital« mente Eftersp¢rgsel 
til Financiering af Netto- eller Bruttorealinvestering. Men meget 
taler for at regne brutto. Thi for at komme til Nettoinvesteringen 
maatte man kende Remplaceringen (Nettoinvestering — Brutto- 
investering — Remplacering). Og Begrebet Remplacering impli- 
cerer en Definition af, hvad der skal forstaas ved at holde Kapi- 
talmeengden konstant, en Definition, der er vanskelig — for ikke 
at sige umulig — at give i en ikke-stationer Tilstand. Regner vi 
brutto paa Investeringssiden, maa vi selvfglgelig ogsaa ggre det 
paa Opsparingssiden (Bruttoopsparing = Nettoopsparing ++ Amor- 
tisation). 

Hvorom alting er, saa har vi altsaa to Kurver, i hvilke Rente- 
foden er uafhzngig variabel og hhvs. Laanekapitalen, der efter- 
spgrges, og Opsparingen, der udbydes, er afhzengige variable. 
Deres Skeringspunkt determinerer den »normale« Rente. Thi 
setter man i den Periode, for hvilken Kurverne er geeldende, denne 
Laanerente paa Markedet, vil der i Perioden blive efterspurgt lige 
saa megen Laanekapital, som der vil blive udbudt Opsparing. 

Vi har nu Definitionen og kan vende os til Spgrgsmaalet om 
Virkningen af, at den opfyldes af den faktiske Laanerente. For 
at besvare dette Spgrgsmaal maa vi have en Model, der tillader 
os at forfglge Forlgbet gennem Tiden. Og hertil veelger vi Wick- 
sells egen Model — ikke saa meget paa Grund af dens materielle 
Fortrin som fordi den er relativt simpel og velkendt. Lad os alli- 
gevel kort skitsere den. 

Wicksell forudsztter: 

(1) et stationzert Samfund, idet baade den faste og den cirkule- 
rende Kapital hvert Aar har samme St¢rrelse. 

(2) Produktionsperiodens Leengde er for den cirkulerende Ka- 
pitals Vedkommende den samme i alle Foretagender og = 1 Aar. 
Den tenkes teknisk given og uforanderlig. Den faste Kapitals 
Produktionsperiode faar ingen Omtale; al fast Kapital betragtes 


1) og 2?) Forelasningar II, S. 180. 
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analogt med Jord (og kaldes »Rentengiiter). Produktionen teenkes 
at begynde i samme @jeblik i alle Foretagender, nemlig ved Aarets 
Begyndelse. Ved Aarets Slutning kommer f¢lgelig i alle Foreta- 
gender de konsummodne Produkter frem. 

(3) Den tekniske Horisont given og uforanderlig. 

(4) Driftsherrer og Kapitalister forventer altid, at de ¢jeblik- 
keligt geeldende Priser ogsaa skal geelde i Fremtiden. 

(5) Driftsherrer og Kapitalister er skarpt adskilte Kategorier. 
Alle Driftsherrer arbejder altsaa med laant Kapital. Kapitalen er 
ikke laant direkte hos Kapitalisterne, men derimod hos »Ideal- 
banken« (se (6)). 

(6) Alle Betalinger sker ved Hjzlp af Girosystemet. Hverken 
Mgnt eller Sedler cirkulerer altsaa. 

(7) Kapitalisterne er tillige handlende i Ferdigvarer. Ved hvert 
Aars Slutning kgber de Produktionsresultatet af Driftsherrerne, 
og ved neste Aars Begyndelse szlger de det til de originzre Pro- 
duktionsfaktorers Ejere (Arbejdere og Jordejere). Disse sidste 
k@ber strax ved Aarets Begyndelse alt, hvad de skal bruge i Aarets 
L¢b, saaledes at Kapitalisterne ikke ligger med noget Lager. Her- 
med vil Wicksell opnaa, at man kan se bort fra »the profit ob- 
tained by actual trade« og sige, at Kapitalisterne kun faar Ka- 
pitalrente. 

Forudsztningerne (1), (2), (3) og (4) skal i denne Artikel suc- 
cessivt forlades. Men Forudsztningerne (5), (6) og (7) skal bibe- 
holdes, da de kun tjener det Formaal at ggre Fremstillingen sim- 
pel og ikke abstraherer fra noget for vore Konklusioner vesentligt. 

Wicksells Model virker i Ligevegt, d. v. s. naar Laanerenten 
baade er = den »reale« Rente og = den »normale« Rente, saa- 
ledes: 

Ved Aarets Begyndelse laaner Driftsherrerne hos »Ideal- 
banken« Summen K. K er en Pengesum, der er = Veerdien af den 
Meengde Konsumgoder, der sidste Aar produceredes, og som Ka- 
pitalisterne ikke selv tilbageholder til egen Konsumtion. Den er alt- 
saa Opsparingen, og Opsparingen maa jo vere = Laanekapitalen. 
Dette fglger af, at Laanerenten skal vere = den »normale¢ 
Rente. Over deres Laan disponerer Driftsherrerne nu paa den 
Maade, at de strax k@ber originere Produktionsfaktorers Tjene- 
ster (Arbejds- og Jordydelser). Disse Faktorers Ejere kommer saa- 
ledes strax ved Aarets Begyndelse i Besiddelse af Summen K, og 
denne anvender de til hos Kapitalisterne at kébe den Del af sidste 
Aars Produktionsresultat, som Kapitalisterne ikke gnsker at til- 
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bageholde til egen Konsumtion. Under stationzre Forhold gnsker 
Kapitalisterne netop at konsumere deres Nettoindkomst, og da 
denne bestaar af Renten paa deres Kapital, har den Veerdien Ki, 
idet i er Laanerenten. Den totale Konsumtion er altsaa K + Ki = 
K(1-+-i). Denne St¢rrelse er atter = sidste Aars totale Produktions- 
resultat. Naar de originzere Produktionsfaktorers Ejere kgber Va- 
rer hos Kapitalisterne for deres Aflénning K, stiger Kapitalister- 
nes Banktilgodehavender med denne Sum. Og dette Banktilgode- 
havende bliver Kapitalisterne liggende med Aaret ud. 

Ved Aarets Slutning k@ber Kapitalisterne for deres Bank- 
tilgodehavende med paalgbne Renter (ialt K(1+i)) Aarets Pro- 
duktionsresultat af Driftsherrerne. Dettes totale Verdi er nu ved 
Aarets Slutning = K(1-+i), hvilket félger af, at Laanerenten 
skulde vere = den »reale« Rente. Banktilgodehavendet kan alt- 
saa netop betale Produktionsresultatet, og Driftsherrerne anven- 
der Salgsprovenuet til at tilbagebetale deres Geld til Banken; da 
denne i Aarets Lgb er forrentet med Laanerenten i, har ogsaa den 
Verdien K(1+i). 

Neste Aar fortsztter Processen som en ngjagtig Gentagelse af 
det anf¢rte. 

Kapitalisterne er altsaa de eneste, der i lengere Tid ligger 
med et Banktilgodehavende. Saa snart Driftsherrerne eller Ejerne 
af originzre Faktorer har faaet et Banktilgodehavende, kgber de 
for det — hhvs. produktive Ydelser og Ferdigvarer. Derved at 
Kapitalisterne i lengere Tid undlader at disponere over, hvad de 
juridisk har Ret til at disponere over, muligggres Omvejsproduk- 
tionen. Thi i Stedet disponerer Driftsherrerne derover, idet de af- 
Ignner originzere Faktorer sysselsatte i Omvejsproduktion. Mone- 
tert disponerer Driftsherrerne over Banklaanet; realt disponerer 
de — idet vi skyder Mellemleddene ud — over den Del af fore- 
gaaende Periodes Produktresultat, som Kapitalisterne ikke tilbage- 
holder til egen Konsumtion. 

Med den her skitserede Model kan vi nu unders¢ge Virkningen 
af, at Anden Definition opfyldes af den faktiske Laanerente. For 
at faa fat i denne Virkning maa vi introducere en eller anden 
Primerforandring. Ggr vi ikke dette, frembyder Wicksells Model 
jo Billedet af en sig selv gentagende Proces, saaledes som lige vist. 

Lad os f. Eks. opgive Forudszetningen (1) S. 203 foran om den kon- 
stante cirkulerende Kapital. Lad saaledes Kapitalisterne beslutte 
at tilbageholde — ikke Ki som fgér, men — mindre end Ki for 
egen Konsumtion. Deres Sparevilje er m. a. O. ¢get. Alt andet — 
undtagen Rentefoden — er uzendret. Rentefoden maa nemlig szen- 
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kes, om Anden Definition skal vere opfyldt. Thi naar Spareviljen 
er gget, vil det jo sige, at Udbudskurven for Opsparing er senket 
til et lavere Niveau. Da der ingen andre Primerforandringer er 
sket, maa Efterspgrgselskurven for Laanekapital vere uforandret, 
og Skeringspunktet mellem disse to Kurver maa derfor have en 
lavere Ordinat end fgr. Denne Ordinat var jo den »normale<« 
Rente, og Laanerenten skulde jo opfylde Anden Definition og vere 
lig denne »normale« Rente. Lad os f. Ex. antage, at Laanerenten 
er senket fra i til i+1. Hvorledes former saa Forl¢bet sig? 

Ved Aarets Begyndelse: Da Driftsherrerne forventer konstante 
Priser paa Ferdigvarerne, vil de under fri Konkurrence drive 
Priserne paa originere Faktorer i Vejret. Faktorpriserne maa 
netop drives 1% i Vejret, thi naar dette er sket, vil de investerede 
Summer forrentes med samme Rente, som Driftsherrerne skal be- 
tale i Banken, og enhver Extragevinst — uforenelig med fri Kon- 
kurrence — for Driftsherrerne er forsvunden. 

Nu var det vor Forudsztning, at Renteszenkningen fra i til i-1 
netop var den, der vilde faa Driftsherrerne til at laane det yder- 
ligere, som Kapitalisterne ikke gnskede at konsumere selv, takket 
vere den ¢gede Sparevilje. Dette laa jo i, at Laanerenten skulde 
opfylde Anden Definition. Da alt, hvad Driftsherrerne laaner, bru- 
ges til at kdébe originzere Faktorers Ydelser for, og da disse Ydelser 
var steget 1% i Pris, saa maa det, Kapitalisterne ikke gnskede at 
konsumere sely, netop vere voxet med 1% af K. Kapitalisternes 
Konsumtion er altsaa mindsket med samme Belgb — 1% af K — 
som det, hvormed Faktorejernes er ¢get. Den totale Konsumtions- 
efterspgrgsel er altsaa konstant. Det totale Udbud er ogsaa kon- 
stant; thi det bestaar af foregaaende Aars Produktionsresultat, 
og dette er der jo ingen Forandring sket med. Naar saaledes baade 
Totaludbud og Totalefterspgrgsel paa Ferdigvaremarkedet er kon- 
stante, maa Priserne forblive konstante og Kapitalisternes For- 
ventninger altsaa gaa i Opfyldelse. 

Ved Aarets Slutning udbyder Driftsherrerne et i Henseende til 
fysisk Kvantitet uzendret Produktresultat til Salg til Kapitalisterne. 
Kan disse sidste nu overtage det til konstante Priser? Ja, de kan. 
Thi deres Pengekapital (Banktilgodehavende) har samme St¢r- 
relse som den tilsvarende Pengekapital ved foregaaende Aars Slut- 
ning. Kapitalisternes Banktilgodehavende ved Aarets Begyndelse 
var ganske vist 1% stgrre end ved foregaaende Aars Begyndelse 
takket vere det, at de solgte 1% mere. Men til Gengeeld er Laane- 
renten 1% mindre i dette Aar end i foregaaende Aar. Den h¢jere 
Verdi af Banktilgodehavendet ved Aarets Begyndelse opvejes alt- 
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saa netop af den lavere Forrentning deraf i Lgbet af Aaret. Drifts- 
herrerne kan félgelig seelge Aarets Produktionsresultat til Kapi- 
talisterne til konstante Priser, og Driftsherrernes Forventninger 
gaar saaledes i Opfyldelse. Og de kan netop betale deres Geld til 
Banken; thi ogsaa denne var ved Aarets Begyndelse 1 % st¢rre end 
ved foregaaende Aars Begyndelse og forrentes med 1% lavere 
Rente i L¢ébet af Aaret. 

Ved neste Aars Begyndelse vil — om ingen ny Primerfor- 
andring af Spareviljen introduceres — Kapitalisterne tilbageholde 
samme Meengde af foregaaende Aars Produktionsresultat, som de 
fgrste Aar har gjort. At ingen ny Primerforandring af Spareviljen 
introduceres, vil jo nemlig sige, at Kapitalisterne konsumerer netop 
deres Nettoindkomst og ikke hverken ¢ger eller mindsker deres 
Kapital. Og deres Nettoindkomst af foregaaende Aar er ca. 1 % 
mindre — paa 1 % h¢gjere Kapitalveerdi faar de 1 % lavere Rente. 
(Medens de altsaa i férste Aar opsparede 1 % af K af en konstant 
Nettoindkomst, er i dette Aar selve Nettoindkomsten ca. 1 % min- 
dre men konsumeres fuldt ud). Ogsaa de originzere Produktions- 
faktorers Ejere vil eftersp¢rge samme Meengde, som de f¢rste Aar 
har gjort. Thi deres Indkomst er uendret, fordi Driftsherrernes 
Investering er uzendret. Dette sidste hanger atter sammen med, 
at ingen Gevinster eller Tab opstod, som kunde tilskynde til at 
zendre Investeringen. Den totale Konsumtionseftersp¢rgsel er alt- 
saa konstant. Det totale Udbud er ogsaa konstant; thi med den 
fysiske Produktion er der som f¢r neevnt ikke sket den ringeste 
Forandring. (Den ¢gede Mengde Kapital og den ¢gede Investering 
har alene taget Form af hgjere Priser paa de originere Produk- 
tionsfaktorer). Priserne paa Feerdigvaremarkedet forbliver altsaa 
konstante, og Kapitalisternes Forventninger gaar i Opfyldelse. 
Leengere beh¢gver vi ikke at forfélge neste Aars Forlgb; vi faar 
en ngjagtig Gentagelse af det betragtede Aar. 

Vort forelgbige Resultat er dette: Anden Definitions Op- 
fyldelse har den Virkning, at Ferdigvarepriserne forbliver kon- 
stante, og Forventningerne gaar i Opfyldelse. For nu at vere sikre 
paa, at dette virkelig er Fglgen af Anden Definitions Opfyldelse 
— og ikke Felgen af alt muligt andet — maa vi paavise, at dersom 
Anden Definition ikke er opfyldt, indtreder heller ikke nzvnte 
Virkning. Det kan vi hurtigt paavise. 

Lad os som Exempel paa Ikke-Opfyldelse af Anden Definition 
tenke os det Tilfeelde, at Laanerenten seenkedes fra i til i+, 
uden at nogen Primerforandring var indtraadt m. H. t. Spare- 
viljen (eller m. H. t. noget som helst andet). 
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Ved Aarets Begyndelse: Da Driftsherrerne forventer konstante 
Priser paa Ferdigvarerne, vil de drive Priserne paa originzere 
Faktorer i Vejret med 1% som fgr. Faktorejernes Konsumtions- 
efterspgrgsel er altsaa gget med 1% af K. Men til Forskel fra f¢r 
er Kapitalisternes Konsumtionsefterspgrgsel ikke formindsket 
med samme Belgb. Den totale Konsumtionsefterspgrgsel kan alt- 
saa ikke vere konstant, men er ¢get. Det totale Udbud af Feerdig- 
varer bestaar af foregaaende Aars Produktionsresultat, og dette 
er som sedvanligt uzndret. Heraf félger, at Priserne stiger, og 
Kapitalisternes Forventninger gaar ikke i Opfyldelse. 

Ved Aarets Slutning udbyder Driftsherrerne som _ szedvanligt 
Aarets Produktionsresultat, der er uzendret i Henseende til fysisk 
Kvantitet. Da Kapitalisterne venter at kunne szelge det ved Begyn- 
delsen af neste Aar til de nye, hgjere Priser, vil der opstaa Kon- 
kurrence mellem Kapitalisterne om at sikre sig det, og herved dri- 
ves Priserne i Vejret. Heller ikke Driftsherrernes Forventninger 
gaar altsaa i Opfyldelse. 

Men, vil man kunne indvende, hvorledes kan Kapitalisternes 
Pengekapital slaa til til at kébe det fysisk uzendrede Produktions- 
resultat til h¢jere Priser? Kapitalisternes Banktilgodehavende ved 
Aarets Begyndelse var ganske vist 1% stgrre end ved foregaaende 
Aars Begyndelse, thi Faktorejernes Konsumtionsefterspgrgsel var 
gget med 1% af K. Men den hgjere Verdi af Banktilgodehavendet 
ved Aarets Begyndelse opvejes netop af den lavere Forrentning 
deraf i Lgbet af Aaret. — Forklaringen er ligetil: Kapitalisterne 
er nu ikke alene henvist til at kgbe for deres egen Pengekapital, 
de kan ogsaa laane i Banken. Thi i dette Tilfeelde, hvor vi jo netop 
ikke krever Opfyldelse af Anden Definition, laaner Banken lige 
saa meget ud, som der eftersp¢rges, uanset at Periodens Opspa- 
ring er mindre end Eftersp¢grgselen efter Laanekapital. 

Ved neste Aars Begyndelse vil en Udvidelse af Investeringen 
fremstaa som rentabel for Driftsherrerne. De realiserede jo en 
Gevinst, og da de venter, at de nuveerende Priser ogsaa skal geelde 
i Fremtiden, vil de ogsaa i Fremtiden vente en saadan Gevinst. 
Paany vil Konkurrencen mellem Driftsherrerne drive Priserne paa 
originere Produktionsfaktorer i Vejret, saaledes at Gevinstmulig- 
heden forsvinder. Paany bliver den totale Konsumtionseftersp¢rg- 
sel stgrre end Ferdigvareudbuddet, og Priserne stiger igen. Her- 
ved realiseres nye Gevinster, som atter motiverer Udvidelse af In- 
vesteringen i tredje Aar o. s. v. alt som en Gentagelse af, hvad der 
er sagt om det fgérste Aar. En kumulativ Prisstigningsproces er 
kommet i Gang. 
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Resultatet af denne sidste Undersdgelse er dette: Ikke-Op- 
fyldelse af Anden Definition har den Virkning, at Ferdigvare- 
priserne ikke forbliver konstante, og at Forventningerne ikke 
gaar i Opfyldelse. Konstante Ferdigvarepriser og Forventninger- 
nes Opfyldelse er altsaa en Félge af Anden Definitions Opfyl- 
delse under endret Sparevilje som Primzrforandring — og ikke 
en Fglge af alt muligt andet. 

Vi har nu fundet Virkningen af, at Anden Definition opfyldes 
af den faktiske Laanerente’) under zndret Sparevilje som Pri- 
merforandring. Og dermed har vi tilstreekkeligt Materiale til en 
Konfrontation af Fgrste og Anden Definition. 


4. 

Efter at det nzermere Indhold af de to f¢grste Definitioner i det 
foregaaende er udviklet, er det simpelt at besvare Sp¢rgsmaalet 
om Sammenheengen mellem dem. Hvis man nemlig kan vise, at 
der gives Tilfeelde, hvor den ene er opfyldt, uden at den anden er 
det, og ‘Tilfeelde, hvor den anden er opfyldt, uden at den ene er 
det, kan man udt@mmende karakterisere dem som veerende fuld- 
stendigt uafhzengige af hinanden. 

Saadanne Tilfzelde kan let neevnes; jeg vil anfgre eet af hver 
‘Type: 

Exempel (1). Lad os i en Ligevegtsstilstand indfgje vor 
Standard-Primeerforandring: zndret Sparevilje. Lad f. Ex. Kapi- 
talisternes Sparevilje ¢ges. Lad os yderligere kraeeve Anden Defini- 
tions Opfyldelse. 

Om Anden Definition hele Tiden skal vere opfyldt, maa Laane- 
renten aabenbart senkes. Thi den »normale« Rente fremkommer 
') Lindahl mente i 1930, at ejheller den normale Rente og Laane- 
renten kunde vere forskellige (Penningpolitikens medel, S. 126), thi en- 
hver Laanerente vilde bevirke saadanne Pris- og Indkomstforskydninger, 
at Opsparingen blevy = Investeringen. Ogsaa her er der dog kun Tale om 
Tendens til Overensstemmelse, hvad Lindahl ogsaa senere siger. 1939 nojes 
han med at sige, at »Numerous combinations of interest rates of various 
kinds may be conceived in a given situation, all of which bring about 
equality between investment and saving ex ante for a fairly short period 
ahead« (Money and Capital, S. 263). Altsaa kun »numerous<, men ikke alle! 
Endelig udtalte Lindahl i sin Geesteforelesning i Kobenhavn den 30. April 
1941 om den »normale« Rente: »Begreppet finns och kan definieras exakt«. 

Til Myrdals Fremstilling af Anden Definition skal jeg vende tilbage, 
naar jeg i neste Afsnit skal kritisere hans Bevis for Korrespondancen mel- 
lem Ferste og Anden Definition. 
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jo ved Skering mellem den konstante Efterspgrgselskurve for 
Laanekapital og den senkede Udbudskurve for Opsparing. Anden 
Definition er altsaa hele Tiden opfyldt, men er F¢rste? 

Nej, i hvert Fald ikke i fgrste Instans! Den »reale« Rente er jo 
den Rentabilitet, der kan forventes ved en infinitesimal Udvidelse 
af den faktiske Mzengde Realkapital. Saalenge (a) den faktiske 
Mengde Realkapital, (b) Priserne paa de originere Produktions- 
faktorer og (c) Forventningerne om Priserne paa Feerdigvarerne 
er uforandrede, saalenge er aabenbart den »reale« Rente ufor- 
andret. Og da Laanerenten ikke var uforandret, er F¢rste Defini- 
tion altsaa ikke opfyldt. Symptomet paa Ikke-Opfyldelse af Forste 
Definition indtreeder ogsaa ganske rigtigt: Realinvesteringen ten- 
derer mod at gges. Den Differens mellem Laanerente og »real« 
Rente, der existerer, indeberer jo en Gevinstmulighed for Drifts- 
herrerne. Under Driftsherrernes Fors¢g paa at realisere denne 
Gevinstmulighed ved at udvide Investeringen, konkurrerers Pri- 
serne paa de originzre Faktorer i Vejret, indtil Gevinstmuligheden 
er forsvundet. Laanerente er da atter=»real« Rente. 

Resultatet af Exempel (1) er altsaa: Medens Anden Definition 
ab initio var opfyldt, vil Fgrste Definition i fgrste Instans veere 
uopfyldt og fgrst efterhaanden blive opfyldt. 

Exempel (2). Dette Exempel adskiller sig fra foregaaende 
alene derved, at Laanerenten forbliver konstant, efter at Primeer- 
forandringen: Kapitalisternes ¢gede Sparevilje er introduceret. 
Anden Definition er nu aabenbart ikke opfyldt; thi vi saa f¢r, 
at den »normale« Rente som bestemt ved Skering mellem den kon- 
stante Efterspgrgelseskurve og den seenkede Udbudskurve er lavere 
nu. Men er Fé¢rste Definition opfyldt? 

Ja, i hvert Fald i fgrste Instans! Thi vi saa fgr, at saaleenge 
(a) den faktiske Mzengde Realkapital, (b) Priserne paa de origi- 
nere Produktionsfaktorer og (c) Forventningerne om Priserne 
paa Ferdigvarerne er uforandrede, er den »reale« Rente uforan- 
dret. Og da Laanerenten var uforandret i dette Exempel, er F¢r- 
ste Definition opfyldt. Efterhaanden vil ganske vist Forventnin- 
gerne skuffes, idet Priserne vil falde — Kapitalisternes Konsum- 
tionsefterspgrgsel er jo mindsket, og Faktorejernes er ikke voxet. 
Og saa snart Forventningerne om Ferdigvarepriserne zendres, #n- 
dres den »reale« Rente, og F¢grste Definition er ikke lenger opfyldt. 

Resultatet af Exempel (2) er altsaa: Medens Anden Definition 
ab initio ikke var opfyldt, vil Fgérste Definition i férste Instans 
vere opfyldt og fgrst efterhaanden blive uopfyldt. 
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Fgrste Exempel viste altsaa, hvorledes efterhaanden begge 
Definitioner blev opfyldte, og andet, hvorledes efterhaanden 
begge blev uopfyldte. Selvom der saaledes er en Tendens til Korre- 
spondance mellem de to Definitioner, saa er der uimodsigeligt 
en Periode — kort eller lang alt efter Treegheden i Priserne paa 
originzre Faktorer og paa Ferdigvarer — indenfor hvilken Korre- 
spondancen mangler. Kun om den kumulative Proces udspillede 
sig i Lgbet af et uendeligt kort Mjeblik (var »lavinartad«), vilde 
der altid veere Korrrespondance. Men Pristreegheden er netop det 
fornemste Kendetegn paa den kumulative Proces, saaledes som 
navnlig fremhzvet af Myrdal. 

Vort Hovedresultat m. H. t. Forholdet mellem Fé¢rste og 
Anden Definition kan vi formulere som félger: F¢érste Definitions 
Opfyldelse er hverken en ngdvendig eller en tilstrekkelig Betin- 
gelse for Anden Definitions Opfyldelse.') Ad »ngdvendig«: Vil 
sige, at Anden Definitions Opfyldelse ikke ngdvendigvis forud- 
setter Fgrste Definitions Opfyldelse. Exempel (1) dokumenterede 
dette. Ad »tilstreekkelig«: Vil sige, at Fgrste Definitions Opfyldelse 
ikke nédvendigvis medfgrer Anden Definitions Opfyldelse. Exem- 
pel (2) dokumenterede dette. 

En enkelt Primerforandring — endret Sparevilje — var altsaa 
tilstreekkelig til at spreenge Korrespondancen mellem de to f¢rste 
Definitioner. Og dermed er vi feerdige med Forholdet mellem dem 
og kan gaa til en Konfrontation af Anden og Tredje Definition. 


Naar Myrdal skal bevise, at »av Wicksells jamviktsbestamningar... . 
den férsta och den andra dro identiska och svara emot det i hela teorien 
implicerade huvudargumentet’), gaar han baglens og sporger: Hvis Forste 
og Anden Definition skal determinere een og samme Rentefod, hvorledes 
skal saa Begreberne »Opsparing« og »Investering« defineres? 

Hvad »Opsparing«< angaar, er der kun een Mulighed: at definere den 


‘) Denne Formulering udtrykker udtommende den fuldkomne Uafhzen- 
gighed, der bestaar mellem de to Definitioner. Thi deri, at den ene ikke 
er en nodvendig Betingelse for den anden, ligger samtidigt, at den anden 
ikke er en tilstrekkelig Betingelse for den ene. Og deri, at den ene 
ikke er en tilstrekkelig Betingelse for den anden, ligger samtidigt, at den 
anden ikke er en nodvendig Betingelse for den ene. Denne Maade at 
betragte Betingelser paa er saaledes — som fremheevet af Prof. Alf Ross — 
meget anvendelig. 

*) Penn. jamvikt, S. 194 og Gleichgew., S. 387. 

Neerveerende Artikel er udarbejdet i Sommeren 1940, hvor jeg ikke havde 
Kendskab til den nye engelske Udgave af Myrdals Verk. Heri har Myrdal 
udeladt det Stykke, der skulde bevise Korrespondancen mellem de to 
ferste Definitioner. Det betegnes i Forordet som »misdirected and inade- 
quate<, se Tord Palanders Anm. i Ekonomisk Tidskrift Nr. 1 1941. 
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som den ikke-konsumerede Del af Indkomsten. Storre Vanskelighed rum- 
mer »Investering<. For at finde den Definition, der opfylder det stil- 
lede Krav, konstruerer Myrdal et Exempel, i hvilket Primerforandringen er 
mere optimistiske Forestillinger hos Driftsherrerne om fremtidige Indtzg- 
ter af varig Kapital. Laanerenten settes prompte saa meget i Vejret, at den 
er = den »reale« Rente. Forste Definition er altsaa opfyldt. Idet Myrdal 
nu forudsztter, at Konsumtionseftersporgselen er forblevet konstant, er 
imidlertid uimodsigeligt Opsparingen steget, thi Indtegten af varig Kapital 
er steget —- paa konstante Kapitalveerdier oget Rente. Men naar Opspa- 
ringen tenderer mod at stige, medens Investeringen ikke gor det, er jo Anden 
Definition ikke opfyldt, og de to Definitioner korresponderer altsaa ikke. 

Man maa folgelig, fortsetter Myrdal, opgive at definere »Investering< 
blot som Realinvestering. Man maa definere den som »Verdiinve- 
stering« = Bruttorealinvestering + Appreciering + Depreciering. Idet 
»Deprecieringen och apprecieringen beteckna den kontinuerliga vardefor- 
andring. som realkapitalet vantas undergad under perioden<. (Penn. jam- 
vikt, S. 200). Man kan ogsaa trekke disse Storrelser over paa Opsparings- 
siden i den Ligning, der udgor Anden Definition, og Myrdals Formulering 
er saa: Laanerenten er normal, om den bringer Ligeveegt mellem p. d. e. S. 
Bruttorealinvesteringen og p. d. a. S. Opsparing + Depreciering — Appre- 
ciering. Hele hd@jre Side kaldes ogsaa for »fri Venten«. I Myrdals 
Exempel forbliver den fri Venten konstant; thi Storrelsen Depreciering + 
Appreciering er mindsket lige saa meget, som Opsparingen er oget. Anden 
Definition er altsaa opfyldt. 

Myrdals Procedure kan kort beskrives saaledes: Han har fundet en 
Primerforandring, som ikke influerer paa den fri Venten. Eet og samme 


Fenomen — Bruttorealinvesteringens Andring — vil derfor baade be- 
virke Ikke-Opfyldelse af Forste og Anden Definition. Og eet og samme 
Fzenomen — Bruttorealinvesteringens Konstans — vil baade bevirke Op- 


fyldelse af Forste og Anden Definition. Idet Myrdal nu lader sig 
n@je med denne Primerforandring, slutter han, at der er, Korrespondance 
mellem de to forste Definitioner. 

Til et helt andet Resultat maatte man vere kommet, om man som Primer- 
forandring havde valgt endret Sparevilje, som jeg gjorde i Exemplerne 
foran. Begreberne Appreciering og Depreciering havde saa ikke kunnet 
hjelpe til at skabe Korrespondance mellem de to Definitioner. Jeg kan 
ikke her gaa ngjere ind paa disse to Begreber, men skal kun neevne, at i 
mit Exempel (1) vilde Storrelsen Depreciering + Appreciering vzere 
voxet takket vere den senkede Laanerente. Den fri Venten vilde altsaa 
veere voxet endnu mere end Opsparingen. Havde jeg altsaa taget Hensyn 
til den varige Kapital og dermed til Begreberne Appreciering og Deprecie- 
ring, vilde det blot vere blevet yderligere aabenbart, at Forste Definition 
ikke var opfyldt; thi en saa meget steerkere Laanerenteseenkning havde jo 
saa veret nedvendig, for at Anden Definition kunde vere opfyldt. I mit 
Exempel (2) vilde Storrelsen Depreciering + Appreciering derimod for- 
blive konstant. Udfaldet vilde altsaa ikke kunne endres, selvom man ind- 
ferte den varige Kapital i Exemplet. 

Myrdals Omformulering af Andet Vilkaar kan m. a. O. alligevel ikke hjelpe 
til at skabe Korrespondance mellem de to forste Definitioner, saaledes som 
Hensigten med den var. 
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5. 

Tredje Definition krzevede hos Wicksell, at Ferdigvarepriserne 
skulde vere konstante; men Lindahl gav den en mere generel 
Formulering, idet han sagde’): 

»Att lanerantan férhaller sig neutral gentemot prisnivan, innebar 
generellt sett, att den medfér, ej en oférandrad prisniva, utan 
en sddan prisutveckling, som i mdjlig man motsvarar vad allman- 
heten forestallt sig skola intraffa«. 

Wicksells Formulering er altsaa et Specialtilfeelde af denne 
generelle Formulering; hos Wicksell forventer Driftsherrerne og 
Kapitalisterne altid konstante Priser. 

Efter at vi saaledes har klarlagt Tredje Definition, kan vi strax 
gaa til en Konfrontation af Anden og Tredje Definition. Og lad 
os indledningsvis udnytte de Resultater, vi naaede ovenfor i Af- 
snit 3. Vi undersggte der en endret Sparevilje som Primerfor- 
andring og udfandt Virkningen af Opfyldelse og Ikke-Opfyldelse 
af Anden Definition. Af Undersggelsen kan direkte sluttes f¢l- 
gende: 

I Tilfeelde af endret Sparevilje er Anden Definitions Opfyldelse 
baade en ngdvendig og en tilstreekkelig Betingelse for Tredje De- 
finitions Opfyldelse. Ad »ngdvendigs«: Vil sige, at Tredje Defi- 
nition ikke kan vere opfyldt, hvis ikke samtidigt Anden Definition 
er opfyldt. Og vi paaviste jo i Afsnit 3, at Ikke-Opfyldelse 
af Anden Definition ogsaa medf¢rte Ikke-Opfyldelse af Tredje De- 
finition. Ad »tilstrekkelig«: Vil sige, at Tredje Definition 
altid er opfyldt, naar Anden Definition er det. Og det fremgik 
af Afsnit 3, at Opfyldelse af Anden Definition ogsaa med- 
fgrte Opfyldelse af Tredje Definition. Det anfgrte gelder, hvad 
enten Tredje Definition tages i den snevrere eller den videre For- 
mulering. 

Hermed kan vi imidlertid ikke lade os ngje. Selvom endret 
Sparevilje ikke formaaede at sgnderslaa Korrespondancen mellem 
Anden og Tredje Definition, kunde der jo vere andre Primer- 
forandringer, der formaaede det. Og deraf giver sig Fremstillings- 
planen for det félgende: Vi maa pr¢ve at introducere forskellige 
Primerforandringer og hele Tiden spgrge: Er Anden Definitions 
Opfyldelse stadig en ngdvendig og tilstrekkelig Betingelse for 
Tredje Definitions Opfyldelse? I det félgende skal vi da indf¢re 
yderligere tre Primzerforandringer, der hver betyder Opgivelse af 
een vigtig Forudsztning i Wicksells stationzere Model. 


') Penningpolitikens medel, S. 127. 
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6. 

Lad os nu starte med at opheve Forudsztning (3) S. 204 og altsaa 
indfgre en AEndring af Produktiviteten som Primerforandring. Vi 
tenker os f. Ex., at et teknologisk Fremskridt betyder, at den 
fysiske Produktmengde fra og med Slutningen af et Aar vil vere 
gget med 1%. Og vi tenker os yderligere, at dette vil vere for- 
udset allerede fra Begyndelsen af Aaret. Hvad er nu Virkningen 
af, at Anden Definition opfyldes af den faktiske Laanerente under 
denne Primerforandring? 

Férst kan vi fastslaa, at Rentefoden maa heves, om Anden De- 
finition skal vere opfyldt. Efterspgrgselskurven for Laanekapital 
maa jo ligge paa et h¢jere Niveau, naar der med en given Mengde 
originere Produktionsfaktorer kan produceres en st¢rre Mengde 
Ferdigvarer, og hver Enhed forventes at kunne selges til kon- 
stant Pris. Da der ingen andre Primeerforandringer er sket, maa 
Udbudskurven for Opsparing vere uforandret, og Skeringspunktet 
mellem disse to Kurver maa derfor have en h¢jere Ordinat end f¢r. 
Om nu Udbudskurven var lodret, maatte Skzringspunktets Ordinat 
vere 1% hgjere end fgr; men lad os antage, at den er saaledes 
stigende, at Ordinaten kun er '/,% hgjere. Den »normale« Rente 
er altsaa steget fra i til i+/2. Hvorledes former Forl¢bet sig? 

Ved Aarets Begyndelse: Takket vere Produktivitetsforggelsen 
i Forbindelse med, at konstante Priser ventes, er aabenbart den 
»reale« Rente gget med 1 %. Men Laanerenten var kun ¢get med 
1/2%, saaledes at den »reale« Rente overstiger Laanerenten med 
1/2%. Konkurrencen mellem Driftsherrerne vil f¢lgelig drive Pri- 
serne paa originere Produktionsfaktorer i Vejret med 1/2 %. Naar 
dette er sket, vil jo de investerede Summer forrentes med samme 
Rente, som Driftsherrerne skal betale i Banken, og enhver Extra- 
gevinst — uforenelig med fri Konkurrence — er forsvunden. 

Nu var det vor Forudsetning, at Rentehzvningen fra i til i+-1/2 
netop var den, der vilde faa Kapitalisterne til at mindske deres 
egen Konsumtion med det Belgb, som Driftsherrerne ¢gnskede at 
laane yderligere. Da alt, hvad Driftsherrerne laaner, bruges til at 
k@be originzere Faktorers Ydelser for, og da disse Ydelser var ste- 
get 1/2% i Pris, maa det, Kapitalisterne ikke gnsker at konsumere 
selv, netop vere voxet med +/, % af K. Kapitalisternes Konsumtion 
mindskes altsaa med samme Bel¢gb som det, hvormed Faktorejer- 
nes er ¢get, og den totale Konsumtionseftersp¢rgsel forbliver kon- 
stant. Det totale Udbud, der bestaar af foregaaende Aars Produk- 
tionsresultat, er ogsaa konstant; thi i foregaaende Aar var der jo 
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endnu ingen Produktivitetseendring. Feerdigvarepriserne forbli- 
ver altsaa konstante, og Kapitalisternes Forventninger gaar i Op- 
fyldelse. 

Ved Aarets Slutning udbyder Driftsherrerne en 1% st¢rre fy- 
sisk Meengde Feerdigvarer til Salg til Kapitalisterne. Kan Kapita- 
listerne overtage denne ¢ggede Meengde til konstante Priser? Ja, de 
kan! Thi ogsaa deres Pengekapital (Banktilgodehavende) er ¢get 
med 1%. Dels var den jo nemlig allerede ved Aarets Begyndelse 
1/,% stgrre end ved foregaaende Aars Begyndelse takket veere det, 
at de solgte */, % mere. Og dels forrentedes den i Aarets L¢b med 
1,% hgjere Rente. Driftsherrerne kan f¢lgelig selge den ¢gede 
Meengde Feerdigvarer til konstante Priser, og deres Forventninger 
gaar i Opfyldelse. 

Ved neste Aars Begyndelse vil — om ingen Primerforandring 
af Spareviljen indfgres — Kapitalisterne til egen Konsumtion til- 
bageholde 1 % mere end f¢rste Aar, saaledes at de til Faktorejerne 
vil udbyde samme Meengde som f¢rste Aar. Thi dels er Kapitali- 
sternes Nettoindkomst af foregaaende Aar jo voxet ca. 1/2 % — 
paa 1/2 % hgjere Kapitalveerdi faar de 1/2% hgjere Rente. Og dels 
konsumerer de nu hele Nettoindkomsten, medens de f¢rste Aar 
opsparede 1/2% af K. Og at ingen Primerforandring af Spare- 
viljen indfgres, vil jo netop sige, at Kapitalisterne konsumerer 
hele deres Nettoindkomst og ikke ¢ger deres Kapital. 

Til Faktorejerne udbyder Kapitalisterne altsaa samme Mengde 
som foregaaende Aar, og da ogsaa Faktorejernes Konsumtionsefter- 
spgrgsel er uzendret — thi Driftsherrernes Investering er uzndret 
— bliver Priserne paa Ferdigvaremarkedet konstante, og Kapita- 
listernes Forventninger gaar i Opfyldelse. 

Vort Resultat er dette: Anden Definitions Opfyldelse har den 
Virkning, at Ferdigvarepriserne forbliver konstante, og Forvent- 
ningerne gaar i Opfyldelse. 

Vi maa ogsaa kort unders¢ge Virkningen af Anden Definitions 
Ik ke-Opfyldelse. Lad os som Exempel paa en saadan Ikke-Opfyl- 
delse teenke os, at Laanerenten under den ovenfor beskrevne Pro- 
duktivitetsforandring var forblevet konstant. Hvad Forskel 
vilde det have gjort i Exemplet ovenfor? 

Ved Aarets Begyndelse vilde det have gjort den Forskel, at den 
»reale« Rente nu laa 1 hel % over Laanerenten, saaledes at Pri- 
serne paa originere Faktorer vilde blive konkurreret 1% i Vejret. 
Og yderligere den Forskel, at Kapitalisterne vilde have tilbageholdt 
en konstant Mengde Feerdigvarer til egen Konsumtion. Thi ingen 
Rentehevning vilde have tilskyndet dem til at mindske deres Kon- 
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sumtion. Den totale Konsumtionsefterspgrgsel vilde altsaa vere 
gget med 1% af K. Da det totale Udbud af Ferdigvarer som fgr 
er ueendret, maatte Priserne stige 1%. Kapitalisternes Forventnin- 
ger gik altsaa ikke i Opfyldelse. 

Ved Aarets Slutning vil Driftsherrerne udbyde det 1 % ggede Pro- 
duktionsresultat til Salg til Kapitalisterne. Da Kapitalisterne for- 
venter at kunne afsztte det til 1% hgjere Priser, vil der opstaa 
Konkurrence mellem dem om at sikre sig det. Herved stiger Pri- 
serne, og Driftsherrernes Forventninger vil heller ikke gaa i Opfyl- 
delse. Som beskrevete S. 010 foran vil Kapitalisterne laane i Banken, 
eftersom deres egen Pengekapital ikke slaar til til at kébe det 1% 
ggede Produktionsresultat til 1% hgjere Priser. Ved Aarets Be- 
gyndelse var den ganske vist 1% stgrre end ved foregaaende Aars 
Begyndelse, fordi de solgte til 1 % hgjere Priser. Men den forrentes 
med uforandret Laanerente i Aarets L@b. . 

Ved neste Aars Begyndelse vil — om ingen yderligere Primer- 
forandring eller Laanerenteforandring sker — en Udvidelse af In- 
vesteringen fremstaa som rentabel for Driftsherrerne, og som 
beskrevet S. 208 foran kommer en kumulativ Prisstigningsproces 
i Gang. 

Resultatet er: Ikke-Opfyldelse af Anden Definition har den 
Virkning, at Ferdigvarepriserne ikke forbliver konstante, og 
at Forventningerne ikke gaar i Opfyldelse. 

Undersggelsen af Virkningen af Anden Definitions Opfyl- 
delse viste, at Anden Definitions Opfyldelse var en tilstrzk- 
kelig Betingelse for Tredje Definitions Opfyldelse. Og Under- 
ségelsen af Virkningen af Anden Definitions Ik ke-Opfyldelse 
viste, at Anden Definitions Opfyldelse var en n¢dvendig Be- 
tingelse for Tredje Definitions Opfyldelse. Vi er m.a.O. her — 
hvor vor Primeerforandring var endret Produktivitet — kommet 
til samme Resultat, som da vor Primerforandring var endret 
Sparevilje. Ejheller zendret Produktivitet formaaede at sgnder- 
slaa Korrespondancen mellem Anden og Tredje Definition. 

Lad os derpaa gaa til den neste Primerforandring. 


Se 
Vi vil her ophzve Forudszetning (2) S. 203 og som Primeerforan- 
dring indfgre zendret Investeringstid som F¢lge af ¢get Sparevilje 
og Laanerenteszenkning. Det drejer sig altsaa om en realistisk For- 
bedring af den Fremstilling, der foran i Afsnit 3 er givet af ¢get 
Spareviljes Virkninger. For saa vidt som der maa vere Tale om 
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en Mergivtighed under lengere Investeringstid — ellers vilde jo 
ingen slaa ind paa den lengere Omvej — kunde man sige, at Pro- 
duktiviteten eendres. Men denne Produktivitetseendring finder 
i Modseetning til den, vi indfgrte i det foregaaende Afsnit, Sted 
under konstant teknisk Horisont. 

Hvad er nu Virkningen af, at Anden Definition er opfyldt af 
den faktiske Laanerente under denne Primerforandring? 

Et beslegtet Tilfeelde — Laanerentesenkning uden endret 
Sparevilje — er kortelig antydet af Wicksell selv'). Paa dette vil 
vi bygge videre, idet vi for vort Formaals Skyld ikke kan ngjes 
med at betragte det allerfgrste Trin af Forlgbet, som Wicksell 
gor. Wicksell forlader den Forudsztning, han tidligere har gjort, at 

»the entrepreneurs have to pay off their old debts at the end of 
the year before they can borrow for the next period of produc- 
tion«?). 

Og antager i Stedet, at 

»the banks lend a portion of the ’money’ at their disposal (i. e. of 
the credit that is extended) for two years<*). 

Lad nu den totale — ¢gede — Opsparing vere K. Og lad Laane- 
renten vere seenket til i takket veere Kapitalisternes ggede Spare- 
vilje, idet ier den »normale« Rente. Vi forudsztter jo Anden Defi- 
nitions Opfyldelse. »The ’money’ at their disposal« er altsaa K. 
Lad os for Simpelheds Skyld antage, at 4/2K udlaanes paa det Vil- 
kaar, at den skal betales tilbage om eet Aar. Denne Sum investeres 
i Arbejds- og Jordkraft, hvis Produkt udmodner om eet Aar og 
i Ligevegt har Verdien 4/2K (1+i). Og 1/2K paa det Vilkaar, at 
den skal betales tilbage om to Aar. Denne investeres i Arbejds- 
og Jordkraft, hvis Produkt udmodner om to Aar og i Ligevegt 
har Veerdien 4/2K (1+-i)?. I Ligeveegt maa Forrentningen i eet- og 
to-aarig Investering jo vere lige store og lig Laanerenten — altsaa 
i% p.a. Er Forrentningen ikke lig Laanerenten, maa de origi- 
nere Faktorers Priser tilpasse sig, saaledes at den bliver det. 
Men herom er ofte nok talt foran. 

Vi kan nu f¢élge Forlgbet gennem de to Aar‘). Lad os ngje 


1) Interest and Prices, S. 155. 

*) Interest and Prices, S. 138. 

*) Interest and Prices, S. 155. 

*) Lad os lige nzevne felgende om de to Investeringers relative Omfang. 
Den totale Kapital i de to Aar under eet (idet der ses bort fra Renten) er: 
%K til de i to-aarig Investering beskeeftigede origineere Faktorer + K (nem- 
lig 2 Gange 1/2K) til de i eet-aarig Investering beskeftigede originzere Fak- 
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registrere, hvad der sker ved Begyndelsen og Slutningen af hvert 
Aar indenfor de tre ¢gkonomiske Kategorier: Driftsherrer, Kapi- 
talister og Ejere af originzere Produktionsfaktorer. 


Ved Begyndelsen af det fgrste Aar. 

Driftsherrerne: Den ene Gruppe Driftsherrer har optaget et 
Laan i Banken paa ‘/2K, som investeres i eet-aarig Investering. Den 
anden Gruppe har optaget et Laan af samme St¢rrelse, som inve- 
steres i to-aarig Investering. Der udbetales altsaa ialt Aflgénnin- 
gen K til Ejerne af originzere Faktorer. 

Kapitalisterne: Disse ligger som seedvanligt inde med et Vare- 
lager bestaaende af hele foregaaende Aars Produktionsresultat — 
i foregaaende Aar arbejdedes der overalt i eet-aarig Investering. 
Da nu Anden Definition skal vere opfyldt, maa Renteseenkningen 
til i netop vere den, der faar Driftsherrerne til at laane det yder- 
ligere, som Kapitalisterne ikke gnskede at konsumere selv takket 
vere den ¢ggede Sparevilje. Da alt, hvad Driftsherrerne laaner, 
bruges til at kébe originzere Faktorers Ydelser for, maa f¢lgelig Ka- 
pitalisternes Konsumtion vere mindsket med samme Bel¢gb som 
det, hvormed Faktorejernes er ¢gget. Den totale Konsumtionsefter- 
spgrgsel er altsaa konstant. Og foregaaende Aars Produktionsresul- 
tat var ogsaa konstant, saa Priserne paa Ferdigvaremarkedet 
bliver konstante, og Kapitalisternes Forventninger gaar i Opfyl- 
delse. 

De originzre Faktorers Ejere: Har nu kgbt de Feerdigvarer, de 
skal bruge under Produktionsperioden. Den ene Gruppe har for- 
synet sig for eet Aar, den anden for to Aar. De maa saa selv 
holde Hus med deres Ferdigvarelager Produktionsperioden ud’). 


torer. Altsaa ialt 11/2 K. Om Aflgnningen pr. Aar til de originzere Faktorer 
er den samme — hvad fri Konkurrence tilsiger — og de Proportioner, 
hvori Arbejde og Jord anvendes, er de samme i de to Investeringer, maa 
der i et givet Ojeblik vere beskeftiget dobbelt saa mange Faktorer i 
eet- som i to-aarig Investering. */; af Samfundets Faktorer er altsaa beskeef- 
tiget i eet-, */, i to-aarig Investering. 

‘) Denne Konstruktion at lade de originzre Faktorers Ejere overtage 
Lagringen af Konsumgoderne i Stedet for at lade de handlende (Kapitali- 
sterne) gore det, er selvfolgelig ikke afgorende for Prisudviklingen paa 
Ferdigvarer. Lod vi de handlende overtage Lagringen, vilde Konsumtions- 
eftersporgselen ganske vist blive mindre i forste Aar, men saa meget stgrre 
i andet Aar, saaledes at den under eet for de to Aar vilde forblive den 
samme. Det fysiske Udbud under eet er jo ogsaa det samme. 
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Ved Slutningen af det f¢rste Aar. 

Driftsherrerne: Den Gruppe Driftsherrer, der arbejder i eet- 
aarig Investering, har nu tilendebragt sin Produktion og szelger Pro- 
duktionsresultatet til Kapitalisterne. Den anden Gruppe Drifts- 
herrer har endnu intet at selge, men fortszetter sin Produktion. 

Kapitalisterne: Havde ved Begyndelsen af Aaret et Banktilgode- 
havende paa K. Dette har nu Verdien K(1-+-i). Halvdelen heraf 
anvender Kapitalisterne til at kgbe den eet-aarige Investerings 
Produktionsresultat af Driftsherrerne for. Driftsherrerne regnede 
netop med at kunne selge dette for 1/2K(1+i), idet de forventede 
konstante Priser, og idet den »reale« Rente i den eet-aarige Inve- 
stering — og forgvrigt ogsaa i den to-aarige — var lig Laaneren- 
ten i, efter at Priserne paa de originere Faktorer havde tilpasset 
sig. Herom taltes S. 217 foran. Driftsherrernes Forventninger gaar 
altsaa i Opfyldelse, og Priserne bliver konstante. Ved Hjzlp af 
Salgsprovenuet tilbagebetaler Driftsherrerne deres Banklaan. Ka- 
pitalisternes Kapital nu ved Aarets Slutning bestaar af et Bank- 
tilgodehavende paa 4/2K (1+-i) og et Feerdigvarelager paa 4/2K (1-++i). 

De originzre Faktorers Ejere: Den Gruppe, der er sysselsat i 
to-aarig Investering, terer videre paa sit Feerdigvareforraad. Den 
anden, der er sysselsat i eet-aarig Investering, har nu opbrugt sit. 


Ved Begyndelsen af det andet Aar. 

Driftsherrerne: Den Gruppe Driftsherrer, der arbejder i to-aarig 
Investering, har stadig I¢bende et Banklaan paa 4/2K (med paa- 
I¢ben Rente nu steget til 4/e2K(1+-i)), som kontraheredes ved f¢rste 
Aars Begyndelse og skal tilbagebetales om et Aar. Den Gruppe, 
der arbejder i eet-aarig Investering, nyoptager derimod et Bank- 
laan paa 4/eK, efter at de nyligt har tilbagebetalt det gamle véd 
Slutningen af férste Aar. Det nye Laan anvendes strax til Aflgn- 
ning af originzere Faktorer. Disses totale Aflgnning i andet Aar 
indskrenker sig altsaa til 1/2K. 

Kapitalisterne: Ligger som ovenfor neevnt med et Ferdigvare- 
lager paa 4/2K (1+i), nemlig foregaaende Aars Produktionsresultat. 
Heraf tilbageholder de til egen Konsumtion 4/2Ki svarende til deres 
Renteindkomst af fgrste Aar (Renteindkomsten af det to-aarige 
Laan venter de med at konsumere, indtil det forfalder; Bankens 
Udlaansdispositioner forudszettes jo at have anteciperet Kapitali- 
sternes Opsparingsbeslutninger rigtigt). Faktorejernes Konsum- 
tionseftersp¢rgsel indskrenker sig til at veere 4/2K i andet Aar, saa- 
ledes at den totale Konsumtionsefterspgrgsel netop er 4/2K (1-+i) 
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= Verdien af foregaaende Aars Produktionsresultat, idet kon- 
stante Priser forventes. Priserne bliver f¢lgelig ogsaa konstante, 
og Kapitalisternes Forventninger gaar i Opfyldelse. Kapitalister- 
nes Kapital bestaar nu af det gamle Banktilgodehavende paa 
1/29K(1-+-i) og et nyt paa 4/eK. 

De originzere Faktorers Ejere: Den Gruppe, der havde opbrugt 
sit Feerdigvareforraad, har nu faaet Aflgnningen 4/2K og har herfor 
k¢gbt sig et nyt. Den anden Gruppe k¢gber ingenting, men terer 
videre paa sit Feerdigvareforraad. 


Ved Slutningen af det andet Aar. 

Driftsherrerne: Begge Grupper har nu tilendebragt deres Pro- 
duktion. Den ene Gruppe (eet-aarig Investering) udbyder et Pro- 
duktionsresultat af Veerdien 4/2K(1-+i), idet konstante Priser for- 
ventes. Den anden Gruppe (to-aarig Investering) udbyder et af 
Veerdien ‘/2K(1+i)?, idet konstante Priser forventes. Det totale 
Produktionsresultat, der udbydes ved Slutningen af andet Aar, 
har altsaa Verdien 4/2K [(1+7) + (1+i)?]. 

Kapitalisterne: Havde ved Begyndelsen af andet Aar et gammelt 
Banktilgodehavende paa 4/2K(1+i) og et nyt paa 4/2K. Begge disse 
forrentes i Aarets L¢b med i, saaledes at det totale Banktilgode- 
havende ved Slutningen af andet Aar har Verdien 1/2K [(1-++i) + 
(1+i)?]. Dette er lig Verdien af det totale Produktionsresultat, 
der udbydes ved Slutningen af andet Aar af Driftsherrerne. Pri- 
serne bliver altsaa konstante, og Driftsherrernes Forventninger 
gaar i Opfyldelse. Ved Hjzlp af Salgsprovenuet tilbagebetaler 
Driftsherrerne deres Banklaan som kontraheret. Kapitalisternes 
Kapital nu ved andet Aars Slutning bestaar af et Ferdigvarelager 
af Veerdien 4/2K [(1-+-i) + (1-++i)?]. 

De originere Faktorers Ejere: Begge Grupper har nu opbrugt 
deres Feerdigvareforraad. 


Ved Begyndelse af det tredje Aar. 

Driftsherrerne: Den ene Gruppe Driftsherrer optager atter et 
eet-aarigt Laan paa 4/2K, den anden et to-aarigt paa 1/2K. Thi da 
begge Gruppers Forventninger netop gik i Opfyldelse, blev der 
ingen Gevinster eller Tab, som kunde tilskynde til at udvide eller 
indskreenke Produktionen. Deres Efterspgrgsel efter Laanekapital 
er félgelig konstant. 

Kapitalisterne: Disses Sparevilje er ligeledes konstant. De lig- 
ger med et Ferdigvarelager paa 1/eK [(1+-i) + (1+7)?], og heraf 
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tilbageholder de til egen Konsumtion en Stgrrelse svarende til: 
andet Aars Renteindkomst af det eet-aarige Banktigodehavende + 
baade f¢rste og andet Aars Renteindkomst af det to-aarige Bank- 
tilgodehavende. Denne Stgrrelse har Veerdien 1/2Ki-+-[1/2K (1--i)2 
+1/2K]. At Spareviljen er konstant, vil jo netop sige, at Kapita- 
listerne konsumerer hele deres Nettoindkomst og ikke gger deres 
Kapital. Resten af Ferdigvarelageret udbyder de til Salg til de 
originere Faktorers Ejere. Denne Rest er lig: Ferdigvarelagerets 
Totalverdi -- Kapitalisternes Renteindkomst, altsaa: 
1/2K [(1-+-i) + (1+)? +i (1+i)?+1] = 1/2K.2=K. 

Kapitalisterne udbyder altsaa et Feerdigvarelager af Verdien K, 
idet konstante Priser forventes. Da-Faktorejernes Konsumtions- 
efterspgrgsel ogsaa er K, bliver Priserne ogsaa konstante, og Kapi- 
talisternes Forventninger gaar i Opfyldelse. 

Leengere behgver vi nu ikke at forf¢lge Forl¢bet. Det fortszet- 
ter — saaleenge ingen yderligere Primzrforandring eller Laane- 
renteforandring indtreeffer — ueendret. 

Egentlig skulde vi derpaa ligesom f¢r optage et Tilfzelde af 
Ikke-Opfyldelse af Anden Definition til Behandling. Dette vil 
jeg dog ikke ggre. Enhver kan let for sig selv gennemtenke, 
hvorledes Forlgbet vilde have formet sig, om f. Ex. Laanerenten 
var blevet seenket til i, uden at Spareviljen var gget. Herunder 
vil man kunne st¢tte sig til det Skema for Ikke-Opfyldelse af 
Anden Definition,som foran blev givet S.207—09. Man vilde som 
Resultat finde, at en kumulativ Prisstigning paa Ferdigvarer 
satte ind. 

Vor Unders¢ggelse af dette »strong case«') giver f¢lgende Re- 
sultat: Undersd¢gelsen af Virkningen af Anden Definitions O p- 

') Man kunde legge Merke til, at Exemplet er saa sterkt forenklet, at 
vi helt er kommet udenom Sterrelsen af Kapitalen, far man gik over til 
den blandede eet- og to-aarige Investering. Og ligesaa kommer man uden- 
om Sterrelsen af det totale Produktionsresultat, som fra denne Fortid over- 
gives til den betragtede Periode. Det eneste, vi interesserer os for, er den 
Del af dette Produktionsresultat, som Kapitalisterne ikke tilbageholder til 
egen Konsumtion. Denne Del forudszettes at vere blevet storre som Folge 
af oget Sparevilje. Hermed er vi udrustede med tilstreekkelige Forudszt- 
ninger til at slutte, at Feerdigvarepriserne under Anden Definitions Opfyl- 
delse forbliver konstante. — Naar vi ogsaa for den toaarige Investerings 
Vedkommende taler om »konstante« Priser, saa implicerer dette aabenbart, 
at hvad der nu produceres i to-aarig Investering, ogsaa har veret produ- 
ceret fo r — da man kun havde eet-aarig Investering. Bl. a. herved adskil- 


ler Tilfeeldet sig fra Wicksells Vinexempel, hvor det jo er en ny Slags Vare 
- med en anden Pris — der produceres i den lengere Investeringstid. 


Nationalokonomisk Tidsskrift. LXXTX 15 
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fyldelse viste, at Anden Definitions Opfyldelse var en til- 
strekkelig Betingelse for Tredje Definitions Opfyldelse. Og 
Unders¢gelsen af Virkningen af Anden Definitions Ik k e-Opfyl- 
delse vilde have vist, at Anden Definitions Opfyldelse var en 
ngdvendig Betingelse for Tredje Definitions Opfyldelse. Man 
vilde jo som nevnt have faaet en kumulativ Prisstigning paa Fer- 
digvarerne. Ejheller zndret Investeringstid formaaede altsaa at 
sgnderslaa Korrespondancen mellem Anden og Tredje Definition. 
Lad os saa indfgre vor sidste Primzerforandring. 


8. 

Vi har hidtil hele Tiden accepteret Wicksells Forudsztning om 
Forventningerne: Driftsherrer og Kapitalister forventer altid, at 
de ¢gjeblikkeligt geldende Priser ogsaa skal gelde i Fremtiden. 
Som flere Gange nzevnt havde Wicksells og Lindahls Formulering 
af Tredje Definition under denne Forudsetning om Forventnin- 
gerne samme Indhold. Vore hidtidige Resultater vedrgrende Sam- 
menhzngen mellem Anden og Tredje Definition har derfor Gyl- 
dighed, hvilken af de to Formuleringer man end velger. 

Tager man derimod Tilfzelde op til Behandling, hvor der g¢res 
andre Forudsztninger om Forventningerne, faar de to Formu- 
leringer aabenbart forskelligt Indhold. Gaar Forventningerne i 
Opfyldelse, er Priserne ikke konstante, og er Priserne konstante, 
er Forventningerne ikke gaaet i Opfyldelse. 

Lad os da opheve Forudsztningen (4) S. 204 og f. Eks. taenke os, 
at Driftsherrerne og Kapitalisterne, uden at de nutidige Priser er 
forandrede, pludseligt forventer en Prisstigning ved Aarets Slut- 
ning paa 1 %. Hvad er Virkningen af, at Anden Definition opfyl- 
des af den faktiske Laanerente under denne Primerforandring? 

Dette Spérgsmaal kan nesten helt besvares paa Basis af, hvad 
der er sagt i Afsnit 6 foran om en Produktivitets¢gning paa 1 %. 
Man behgver blot overalt i Stedet for »Produktivitets¢gning paa 
1 %« at lese: »Forventning hos Driftsherrer og Kapitalister om 
1% hgjere Priser«. Virkningerne paa den »reale« Rente, den 
»normale« Rente (og dermed Laanerenten) og Priskonstansen 
ved Aarets Begyndelse bliver de samme. Ved Aarets Slutning ud- 
byder Driftsherrerne et i Henseende til fysisk Kvantitet uzendret 
Produktionsresultat til Salg, men de venter at faa 1% hg@jere Pri- 
ser derfor. Og da Kapitalisterne ogsaa forventer at kunne selge 
det til 1 % h@jere Priser, vil disse byde 1 % h¢gjere Priser til Drifts- 
herrene. Dette kan de ogsaa ggre, eftersom deres Pengekapital er 
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gget 1% af samme Grund som beskrevet S. 215 foran. Driftsher- 
rernes Forventninger gaar altsaa i Opfyldelse. Ved neste Aars 
Begyndelse vil — om ingen Primerforandring af Spareviljen ind- 
fgres — Kapitalisterne til egen Konsumtion tilbageholde 1 % mere 
af samme Grund som beskrevet S. 215 foran. Faktorejernes Kon- 
sumtionsefterspgrgsel er derimod uzendret, og da ogsaa foregaa- 
ende Aars Produktionsresultat er ueendret i Henseende til fysisk 
Kvantitet, maa Priserne stige 1 %. Kapitalisternes Forventninger 
vil altsaa gaa i Opfyldelse. 

Vort Resultat er: Anden Definitions Opfyldelse har den 
Virkning, at Forventningerne gaar i Opfyldelse. Derimod ikke 
den Virkning, at Ferdigvarepriserne forbliver konstante. 

Efter Skemaet S. 207—09 og 215—16 foran kunde nu paa samme 
Maade betragtes et Tilfeelde af Ik k e-Opfyldelse af Anden Defini- 
tion. Om saaledes, alt andet lige, Laanerenten var blevet holdt 
konstant under de zndrede Forventninger, vilde man have faaet 
en sterkere Prisstigning end forventet. 

Om vi altsaa tager Tredje Definition i Lindahls Formulering, 
er Resultatet f¢lgende: Unders¢@gelse af Virkningen af Anden De- 
finitions Opfyldelse viste, at Anden Definitions Opfyldelse 
var en tilstrekkelig Betingelse for Tredje Definitions Op- 
fyldelse. Og Unders¢gelse af Virkningen af Anden Definitions 
1 kke-Opfyldelse vilde have vist, at Anden Definitions Opfyldelse 
var en ngdvendig Betingelse for Tredje Definitions Opfyl- 
delse. Ejheller endret Forudszetning om Forventningerne for- 
maaede altsaa at sénderslaa Korrespondancen mellem Anden og 
Tredje Definition i Lindahls Formulering. 

Derimod kan Ikke-Opfyldelse af Anden Definition under spe- 
cielle Forudszetninger medfgre, at Ferdigvarepriserne bliver 
konstante. F, Ex. kan en overnormal Rente under Forvent- 
ning om hgjere Priser skabe konstante Priser. Tager vi altsaa 
Tredje Definition i Wicksells Formulering, er der ingen Kor- 
respondance mellem Anden og Tredje Definition. 

Pladsen tillader nu ikke mere Kasuistik!). Lad os sammenfatte 
Resultaterne og tilsidst kort unders¢ge deres mere praktiske Brug- 
barhed. 


') Ohlin heevder i sin Anmeldelse af Lindahls Money and Capital, Part 
One, i Ekonomisk Tidskrift Nr. 2, 1941, at Anden Definitions Opfyldelse 
ikke er nogen tilstrekkelig Betingelse for Tredje Definitions Opfyldelse. 
»Aven om totalt planerat nysparande 6verensstammer med total planerad 
nyinvestering, kan en expansions- eller en kontraktionsproces paga, pa- 
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9. 

Det er for det fgrste paavist, at Korrespondancen mellem 
Fgrste og Anden Definition brister allerede ved Indf¢grelsen af en 
ganske elementer Primezrforandring i Wicksells stationzre 
Model. 

For dernest at undersgge Korrespondancen mellem Anden og 
Tredje Definition har vi indfgrt nye Primerforandringer, idet 
efter Tur nogle af de mest karakteristiske Forudsetninger i Wick- 
sells stationzere Model er ophzvede. I intet af de unders¢ggte Til- 
feelde bristede Korrespondancen, om man tog Tredje Definition i 
den generelle (Lindahlske) Formulering. Heraf f¢lger naturlig- 
vis ikke, at Korrespondancen ikke kan briste, men kun, at Sand- 
synligheden derfor er lille. For saa vidt kan Unders¢ggelsen siges 
at vere ufuldendt. Men der er lagt Vegt paa hele Tiden at festne 
Opmerksomheden paa den Mekanisme, hvorigennem Forhol- 
det mellem Opsparing og Investering virker paa Forventningernes 


bérjas och avbrytas. Villkoret harfér ar blott att den fér perioden n + 1 
vantade inkomsten dr stérre eller mindre 4n motsvarende fér perioden n«. 

Man kunde nu ferst sperge, om der med »Expansion« og »Kontraktion« 
ogsaa kan menes Processer, der ikke indeberer skuffede Forventninger. 
Menes der dette, er Indvendingen selvfolgelig. I Afsnit 6 og 8 ovenfor er 
vist, at man under stadig Opfyldelse af Anden Definition meget vel kan faa 
baade Meengde- og Prisexpansion, der ikke indebzrer skuffede Forvent- 
ninger. 

Om der derimod kun tenkes paa saadanne Processer, der indebzrer 
skuffede Forventninger, kommer der en Divergens mellem p. d.e.S. Ohlins 
Fremstilling og p.d.a.S. Wicksells, Lindahls og den ovenfor udviklede. 
Naturligvis skyldes denne Divergens Forskel i Forudsztningerne. Denne 
Forskel kan jeg ikke udrede her — men haaber andetsteds at kunne gore 
det. Neevnes skal det dog, at Forskellen ligger i Valget af Enhedsperiode. 
Medens Wicksells og Lindahls Periode er en »registration period«, der for 
Driftsherreindkomstens Vedkommende karakteriseres af, at den Indkomst, 
der tjenes i en Periode, forst anvendes i neste, saa anvender Ohlin 
en Periode af »godtycklig langd« (Jvf. Gesteforeléesning i Kobenhavn 
den 24. September 1941). Vedrorende den metodologiske Motivering for 
den forstneevnte Periodetype kan henvises til Hammarskjéld: Konjunktur- 
spridningen, Sthm. 1933, S. 13 og til Lundberg: Studies in the Theory of 
Economic Expansion, London 1937, S. 77 ff. Anvender man nu en saadan 
Periode, kan det vises, at et upaavirket Marked for Laanekapital under en 
Indkomstegning, som onskes konsumeret, slet ikke er muligt i den Periode, 
hvor Konsumtionen realiseres. Ohlins Primerforandring kan altsaa slet ikke 
formuleres indenfor en saadan Modeltype. Den almindelige Sandhed, der 
herudaf kan leres, er den, at det selvfolgelig ikke er ligegyldigt for Virk- 
ningerne af Anden Definitions Opfyldelse, hvorledes den Periode er defi- 
neret, indenfor hvilken Anden Definition formuleres. Periodens 
Leengde er fra dette Synspunkt mindst af alt »godtycklig«. 
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Opfyldelse eller Ikke-Opfyldelse. Denne Mekanisme overser man 
let ved en rent algebraisk, generel Bevisf¢relse’). 


10. 

Lad os sluttelig kort betragte de tre Definitioners Brugbarhed. 
Af en Ligeveegts-Konstruktion som Wicksells kunde man tenke 
sig at ggre Brug paa to Maader: som teoretisk Hjzlperedskab og 
som politisk Norm. Og en saadan Brug gjorde Wicksell ogsaa 
selv deraf. Vi nzvnte i Indledningen, at hans Maal var at komme 
til en Teori om Pengeverdiens Bestemmelsesgrunde. Og ogsaa som 
politisk Norm ansaa Wicksell — i hvert Fald i sine yngre Dage — 
Ligeveegtsrente-Konstruktionen for egnet. En Udredning af Wick- 
sells Indsats som Helhed i Teori og Politik falder dog ganske 
udenfor denne Artikels Rammer. Derimod synes det naturligt at 
sige et Par Ord om de tre Definitioners relative Anvendelig- 
hed i de to Henseender: som teoretisk Redskab og som politisk 
Norm. 

Lad os fgrst spgrge om Anvendeligheden som teoretisk Redskab. 
Férste Definition bestemmer den Rente, under hvis Raaden Real- 
investeringens Omfang ikke tenderer mod at zndres. At kalde 
alt andet »Uligeveegt« vilde omtrent vere ensbetydende med at 
kalde enhver ikke-stationer Tilstand »Uligevegt«. Heraf fdélger 
imidlertid ikke, at Begrebet ingen Betydning har for os. Saa snart 
vi skal unders¢ge Forlgbet, faar den »reale« Rentes Variationer 
Betydning for os; thi Realinvesteringens Omfang og dettes Varia- 
tioner indtager en central Plads i Forklaringen af Forlgbet. Selv 
i vore yderst enkle Exempler har vi flere Steder haft Brug for 
den »reale« Rente. 

Vigtigere er maaske Anden Definition og Tredje i Lindahls For- 


1) En saadan generel, algebraisk Bevisfgrelse er givet af Lindahl i 
hans nye Veerk Money and Capital, 1939, Part One (S. 126—29), til hvilken 
jeg savnede Kendskab under Artiklens Udarbejdelse Sommeren 1940. 

Hvad Myrdals Syn paa Forholdet mellem Anden og Tredje Definition 
angaar, saa mener han, at: »Vara tvA jamviktsekvationer (Forste og Anden 
Definition, H. B.) aro sdledes i och fér sig sjalva helt obestamda med hin- 
syn til prisutvecklingen. De innehalla ingen bestamning av den abso- 
luta prisrérelsen utan blott betingelser ifraga om prisrelationer«. (Penn. 
jamv. S. 237, Gleichgew. S. 438). Efter hvad ovenfor er udviklet synes dog 
i det mindste Anden Definition at indeholde den ikke uvesentlige Bestem- 
melse af den absolutte Prisbeveegelse, at denne ter sig som forventet. 
Det skal dog indroemmes, at denne Bestemmelse ikke er synderlig exakt. 
Der kunde jo vere inkongruente Forventninger hos de forskellige Drifts- 
herrer. 
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mulering. Opfyldes den, gaar Forventningerne i Opfyldelse. Men 
dette er under visse Forudsztninger identisk med, at saa opstaar 
ingen kumulativ Proces. Wicksells Model viser klart, hvorledes 
de uforudsete Tab og uforudsete Gevinster er conditio 
sine qua non for den kumulative Proces. Det er jo Tabene og 
Gevinsterne, der under (1) Wicksells Antecipationsforudsztning, 
under (2) uzendret Laanerente og under (3) Fraver af yderligere 
Primeerforandringer motiverer Driftherrernes hhvs. Indskreenk- 
ning og Udvidelse af Realinvesteringen i den derpaa f¢lgende Pe- 
riode. Thi Tab eller Gevinst betyder under disse Forudszetninger 
uden videre tilsvarende Tab- eller Gevinstudsigt for den f¢lgende 
Periode. De ikke-opfyldte Forventninger er Bindeleddet mellem 
Perioderne. Opfyldes Forventningerne, overskzeres dette Led, og 
hver enkelte Periode maa — om der skal ske en Udvikling — 
indeholde sit eget startende Moment. Den kan i hvert Fald 
ikke hente det fra den foregaaende Periode. Og saa kan Proces- 
sen ikke kaldes kumulativ. Under de nzvnte Forudsztninger 
faar Anden Definition altsaa Betydning for Forlébet udover 
den enkelte Periode. — Opgiver man derimod Wicksells Anteci- 
pationsforudsztning, betyder Gevinst eller Tab i een Periode 
aabenbart ikke uden videre tilsvarende Gevinst- eller Tabsudsigt 
i den fglgende Periode. Processen behgver derfor ikke at blive 
kumulativ, sely om Forventningerne ikke opfyldes. Anden Defi- 
nitions Betydning for Forlébet udover den enkelte Periode kan 
derfor let overdrives'). Men dens Betydning for Forlgbet ind en- 
for den enkelte Periode er i hvert Fald ikke betinget af nogen 
speciel Antecipationsforudsetning. Og dette er tilstrekkeligt til 
at ggre den uundveerlig. 

Hvad endelig Tredje Definition i Wicksells Formulering an- 
gaar, saa har vi neevnt, at Wicksell selv vilde bruge sin Ligeveegts- 
konstruktion til at forklare de absolutte Prisers Héjde. Nu kan 
man selvfglgelig ikke forklare disse ved en Ligevegtsrente, 
der selv er defineret ved en bestemt Udvikling af de absolutte 
Priser. Forklaringsverdi faar Konstruktionen fgrst i det Mjeblik, 
Tredje Definition korresponderer med en eller flere af de 
andre Definitioner. Forklaringsverdien er m. a. O. betinget af, 
at Wicksells Antecipationsforudszetning holder Stik. Thi kun da 
korresponderer Tredje og Anden Definition, naar Tredje tages i 


1) Palander mener i sin Artikel i Ek. T. Nr. 1 1941, at Myrdal har gjort 
dette. 
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Wicksells Formulering. Men — kunde man spgrge — kunde 
Tredje Definition i Wicksells Formulering saa ikke korrespon- 
dere med Foérste Definition? Under Wicksells Antecipationsforud- 
setning gér den det aabenbart ikke, fordi den i saa Fald korre- 
sponderer med Anden, og i Afsnit 4 er vist, at Anden og F¢rste 
ikke korresponderer. Men naar Wicksells Antecipationsforudset- 
ning ikke gelder, korresponderer Tredje saa med Fé¢rste? En 
Betragtning af Exemplet i Afsnit 8 vil vise, at det gér den ikke. 
Om Laanerenten i dette Exempel havde skullet opfylde Fé¢rste 
Definition i Stedet for Anden, havde den skullet ligge 1/2 % h¢jere 
end i Exemplet. Dette maatte have bevirket mindre Konsumtions- 
efterspgrgsel ved Aarets Begyndelse baade hos Kapitalister og 
Faktorejere. Vi havde altsaa ikke faaet Priskonstans som i 
Exemplet, men Prisfald. Ejheller, naar Wicksells Antecipations- 
forudsetning ikke gelder, korresponderer altsaa Tredje med 
F¢grste Definition. 

Lad os dernest spgrge om Definitionernes Anvendelighed som 
pengepolitisk Norm. For de to fgrste Definitioners Vedkom- 
mende er der store Vanskeligheder ved at skaffe statistiske Indi- 
cier paa deres Opfyldelse. Allerede herved er de jo unegteligt 
handicappet i deres Anvendelse som pengepolitiske Normer. Men 
om man nu saa bort herfra, vilde de saa igvrigt vere egnede? 

Hvad Fé¢rste Definition angaar, saa vilde den sikkert have 
meget smaa Chancer. Hvem skulde ial Almindelighed have 
Interesse i, at Realinvesteringen forblev konstant? 

Stort bedre er Udsigterne ikke for Anden Definition (og Tredje 
Definition i Lindahls Formulering). Om man gjorde Anden Defi- 
nitions Opfyldelse til pengepolitisk Ledestjerne, vilde Driftsher- 
rernes og Kapitalisternes Prisforventninger jo opfyldes. Men her- 
ved vilde man gaa Glip af noget yderst vesentligt: Pengepolitik- 
kens opdragende Virkning paa Almenheden. Denne bestaar i, at 
Driftsherrer og Kapitalister, hver Gang de har anteciperet noget 
andet end Pengepolitikkens Norm, meerker, at Pengepolitikken er 
den sterkeste: Pengepolitikkens Norm og ikke deres Antecipa- 
tioner bliver realiseret. Om man kunde gaa ud fra, at Driftsherrer 
og Kapitalister netop forventede en Udvikling, der stemmer med 
Samfundets Tarv, saaledes som dette Begreb tolkes af de styrende 
i Landet, kunde man naturligvis undvere den opdragende Virk- 
ning. Men under alle andre Forudseetninger kan man ikke und- 
vere den. 

Storst Anvendelighed som pengepolitisk Norm har vel Tredje 
Definition i Wicksells specielle Formulering. Ofte har man s¢@gt at 
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realisere de konstante Priser, men netop derfor har det en vis 
Interesse at slaa fast, at denne Formulering af Tredje Definition 
ikke korresponderer med nogen af de to andre Definitioner und- 
tagen under en speciel Forudsztning om Antecipationerne. 
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At forsege under eet at anmelde disse 3 mindre, men hver for sig ser- 
pregede Fremstillinger kan ved forste Ojekast synes noget segt; den forste 
angiver ligefrem i sin Titel at vere udarbejdet til Brug for Leger, hvilket 
maa betyde det store Flertal af Leger, der i det hele taget giver sig af med 
videnskabeligt Arbejde. De to sidste er udarbejdet med det Formaal at 
danne Grundlag for Undervisningen henholdsvis paa Handelshgjskolen og 
Svofficersskolen. 

Til Trods for disse forskellige Formaal kan man dog vanskeligt se bort 
fra, at det til syvende og sidst og i en veesentlig Henseende maa dreje sig 
om det samme i alle 3 Arbejder, og at det maa frembyde en vis Interesse 
at betragte dem fra et og samme Synspunkt — selv om noget derved gaar 
til Spilde — og mindre opholde sig ved den forskellige Form, hvorunder 
de fremtreeder, hvilken foruden af Forskellen mellem Forfatterpersonlig- 
hederne er betinget af Forskellen mellem Forudsztningerne hos de Lesere, 
de fornemmeligst henvender sig til. I hvilken Grad Fremstillingerne iovrigt 
hver for sig kan antages at svare til deres specille Formaal, er naturligvis 
ikke ligegyldigt, men mere specielt og i alt Fald vanskeligt for en udenfor- 
Staaende at danne sig en begrundet Mening om. 

Da Opfattelserne af, hvad man skal forstaa ved Statistik, er omtrent saa 
talrige som Folk, der under en eller anden Form giver. sig af med Statistik, 
er det til Forsvar for Anleggelsen af et enkelt felles Synspunkt maaske 
nedvendigt at preecisere, at det herved er en Forudsztning, at en Betragt- 
ningsmaade, d. v. s. en Maade at operere med Begreberne paa, der betegnes 
»statistisk«, i alt Fald paa et Punkt adskiller sig afgorende fra alle andre, 
og skulde man forsege at formulere, hvad det her kommer an paa, kan man 
med en i denne Forbindelse tilstrekkelig Tydelighed — om end muligvis 
ikke ganske udtommende serlig med Henblik paa forskellige Anvendelses- 
omraader — karakterisere Forskellen mellem »sedvanlig« og »statistisk« 
Maade at operere med Tal paa, ved at fremheve, at hvor man i sedvanlig 
Mening opererer med Storrelser, opererer man i statistisk Mening med 
Storrelsernes Frekvens- eller Fordelingsfunktioner (resp. Frekvenskurver 
og -flader). Hermed er intet sagt om, at man lige godt eller lige let kan 
operere paa den ene som den anden Maade — det er jo netop langt fra at 
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vere Tilfzeeldet — men kun, at den »statistiske« Betragtningsmaade indlader 
sig paa at regne med St¢rrelser, der i neermere angiven Forstand er sva- 
gere definerede, hvor den »sedvanlige« forlanger dem rentud »svine- 
bundne«. 

At Statistikeren ikke derved gor sig Livet lettere, er paa Forhaand klart; 
men at der kan komme noget eftertragtelsesverdigt ud deraf, er om ikke 
almindeligt kendt dog ved at blive det ogsaa uden for de egentlige Fag- 
statistikeres Kreds. 

Om det her fremhevede er det, at alle 3 Arbejder handler. Sterkest 
understreget, — for ikke at sige udbasuneret — er det uden Sammenlig- 
ning i de to sidste, men ligeledes uden Sammenligning bedst dokumenteret 
i de to forste. Om det forste Arbejde kan det i det hele taget straks siges, 
at det ikke blot vidner om et mere stiligt Forfatterskab end de to andre, 
men reelt ogsaa besidder vesentligt mere af Visdommens Balance. Retfer- 
digvis maa det dog erindres, at def svenske Arbejde er en ny, omarbejdet 
Udgave af en allerede i 1929 udkommen 1. Udgave og efter Formen stiller 
sig en nok saa beskeden Opgave som de to danske. Endelig angives Nr. 2 
udtrykkeligt at vere »trykt som Manuskript«. Hvis dette — som jeg er 
gaaet ud fra — ikke betyder »Omtale under enhver Form forbudt«, men 
alene »Kritik tilladt paa Betingelser«, maa det derfor vere mit Haab, at 
mine Bemeerkninger til Nr. 2 opfylder Betingelserne. 

Vender man sig imidlertid til det ovenfor som Hovedsagen fremhevede, 
at det karakteristiske ved Statistiken bestaar i, at den beskeeftiger sig med 
Storrelser, der alene fastholdes ved deres Fordelingslove (»>tilfeeldigt varie- 
rende«), faar man en levende Bekreftelse heraf ved en Sammenligning 
mellem de 3 Fremstillinger. De styrer alle fra forskellige Udgangspunkter 
og ad hogjst forskellige Veje mod Begrebet Fordelingslov og dennes Haand- 
tering. Haandteringen handler om Fordelingslovenes Fremstilling, Middel- 
tal eller andre Representanter for deres Beliggenhed, Spredningsmaal 
o.sv. og faar en hojst forskellig Behandling; som teknisk Detaille skal 
denne Side af Sagen her treede i Baggrunden. 

I den svenske Fremstilling er Grundlaget rent empirisk; og da det jo 
er let at anfore Eksempler paa Gentagelser af Iagttagelser, der trods tilsyne- 
ladende Fastholdelse af Iagttagelsesbetingelserne giver varierende Resul- 
tater, kan Forf. uden storre Forberedelser og neesten umiddelbart komme 
ind paa forskellige Arter af statistisk Variation og Leren om Frekvens- 
kurver. Denne empiriske Linie fastholdes i hele Fremstillingen. En for- 
melig Udledelse af den normale Fordelingslov er naturligvis da ikke mulig; 
men Anvisninger paa, hvad man forstaar ved og hvorledes man kan finde 
Fordelingers Momenter, for de todimensionale Fordelingers Vedkommende 
ogsaa Korrelationskoefficienten, kan naturligvis gives, og visse Fremgangs- 
maader forklares. Det er heller ikke uden Interesse at se, hvor langt man 
kan naa paa et saadant elementzrt og rent empirisk Grundlag. 

Men ved Siden af faar man ogsaa at se, hvad man ikke kan naa; thi i 
adskillige ikke uvigtige Forhold faas ingen Indsigt, og hos den mere teenk- 
somme Leser maa derved opstaa forskellige ubesvarede Sporgsmaal. Dette 
gelder som nevnt ikke blot specielt Opfattelsen af den normale Forde- 
lingslov, men i det hele det ogsaa for Anvendelserne centrale Teorem, «at 
Fordelingsloven for en’ Sum (eller for linezre Former) af indbyrdes 





eaeoes8e¢ 


= SS Se 


~~ toa hl COUSCOUS 


aa 


1al 
cal 


1e- 
ul- 
ne 
1S- 
yo 
8; 
de 
de 
3S- 


an 
i 


tte 
le- 
at 
es 





BOGANMELDELSER 231 


uafhengige »tilfeeldigt varierende< i alle Tilfeelde maa nerme sig til expo- 
nentiel Form, naar Addendernes (resp. Leddenes) Antal vokser, ganske 
uanset hvilke Fordelingslove de enkelte Addender felger, naar disse For- 
delingslove blot har angivelige Middeltal og Middelfejl. 

Dette og lignende vigtige Teoremer lader sig jo imidlertid ikke behandle 
uden Sandsynlighedsregningens Hjelp, og direkte tangerer Fremstillingen 
kun et enkelt Sted denne Disciplin, iovrigt netop i Forbindelse med den 
normale Fordelingslovs Introduktion, men her uden at gaa neermere ind 
paa Sandsynlighedsbegrebet og dets Betydning for Statistiken. 

Selv om Fremstillingen efter foranstaaende saaledes maa betragtes som 
ganske elementer, kan man ikke negte Forf. den Indrgmmelse, at han 
alligevel har formaaet at faa vigtige Grundtreek i den specielt statistiske 
Erkendeform til at treede frem. Dette vilde rimeligvis ikke have veeret 
muligt, hvis det rent formelt skulde vere sket alene ved de her omtalte 
Hjelpemidler; man finder imidlertid overalt i Arbejdet Fremstillingen led- 
saget af en Meengde Eksempler og Henvisninger til aktuelle Situationer 
samt kritiske Bemeerkninger hertil, en Ballast, som, rig paa indsigtsfulde 
og kloge Enkeltheder, i ualmindelig Grad gor, Indtryk af at vere egte 
Varer, selvoplevede og ikke blot tilleerte Arbejdsresultater, der kan betrag- 
tes som denne Fremstilings fornemste Aktiv. 

Ogsaa Nr. 2 bygges op paa rent empirisk Grundlag, omend det varer 
lengere, inden Forf. kommer rigtig i Gang. Dette henger paa naturlig 
Maade sammen med, at den Opgave, de onsker at stille sig, aabenbart ikke 
er saa begreenset som i Nr. 1. Forfatterne har ganske tydeligt ikke villet 
lade sig dirigere udelukkende af et saadant mere specielt Formaal, som 
Bogens szerlige Anvendelse kunde friste til, men synes paa den anden Side 
heller ikke at have folt sig ganske fri heraf. Forskellige »Svinkezrinder« 
i de indledende Afsnit kan ggre Retningslinien for, hvor det til Slut berer 
hen, noget uklar. Den Omhu, hvormed ikke typiske Gennemsnits Afheen- 
gighed af det til Grund liggende Materiales Komposition sgges klarlagt, 
maa dog reelt fremhzves som fortjenstfuld netop paa det indledende Sta- 
dium, saavel som Fremstillingen af de hertil knyttede Eksempler, der selv 
hos de mest tungnemme og vantro maa kunne aabne @jnene for, at en 
Smule statistisk Teori ikke er af Vejen, naar. man vil argumentere med Tal. 

Efter paa lignende Maade som Nr. 1 at have orienteret Leeseren i de for- 
skellige Slags statistisk Variable og deres Fordelingslove og disses Ka- 
rakteristiktal, gaar nu Nr. 2 i Modsetning til Nr. 1 ganske langt ind paa 
Sandsynlighedsregningen. Nytten heraf er — omend noget formel — dog 
ganske utvivlsom, forsaavidt en Indovelse allerede af de simpleste Opgaver 
i Sandsynlighedsregningen maa bidrage til at give et vist Indblik i en 
Fordelingslovs Opstaaen i det hele taget. Der aabner sig derved ogsaa en 
vis Adgang til en bedre Forstaaelse af den Betydning den normale For- 
delingslov maa faa i den videnskabelige Statistik, uagtet den »kun< er et 
Greensetilfelde og som saadan ofte forekommer Praktikere et »kun« teore- 
tisk Remedium. 

Og det er den jo netop ikke; thi allerede til Forstaaelse af Begrebet 
Sandsynlighed er den velegnet. Skont Forf. indleder disse Afsnit med 
at erklere, at forud for Studiet af Spilleopgaverne (d. v. s. Regning med 
Sandsynligheder) »maa vi have klaret Sporgsmaalet: hvad forstaas ved 
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en Sandsynlighed«, falder de dog straks fra dette pretentiose Standpunkt 
med den Erklering, at derom er de Lerde saa uenige, at der ikke kan 
vere Tale om at gaa nermere ind paa, hvad der fra Tid til anden er gjort 
geldende i denne Sammenheng, men at det til en Begyndelse er bedre 
ved nogle Eksempler at komme Problemerne paa nermere Hold. 

Dette kan der vanskeligt indvendes noget imod; men naar Eksemplerne 
alligevel forer saa vidt, at en relativ Hyppigheds Middelfejl forklares og 
angives, skulde det synes nerliggende allerede her at fremhzve den Side 
af Sandsynlighedsbegrebets Natur, der kan faas i Forbindelse med den 
normale Fordelingslov, uden derfor at tage Stilling til de Lerdes Krig. 
Endelig er dette Sporgsmaal ikke i den Grad utilnermeligt, at selv en 
elementzer Omtale ikke skulde kunne forklare, hvordan Problemet ligger 
ganske paa Linie med, ja forer til nojagtigt det samme som det, der dog i 
Praksis bliver Resultatet af Be sverligheder med Normalloven, nem- 
lig at Uoverensstemmelser med denne maa opfordre til videre Bearbejdelse, 
specielt til yderligere Opspaltning af Iagttagelserne. I Realiteten drejer det 
sig jo om ganske det samme, enten de ikke typiske Gennemsnit er be- 
nevnte Tal eller relative Hyppigheder. 

Et Spergsmaal ved Fremstilling Nr. 3 er, om den ud fra det her anlagte 
Fellessynspunkt kan kaldes elementer. I samme Forstand som de to forste 
kan den det ikke, alene som Folge af de Krav, den stiller til Leeserne 
m. H. t. matematisk Foruddannelse. Fremstillingen er, hvad Meengden af 
rent tekniske Detailler angaar, uden for al Tviv] langt mere righoldig end 
de to ferste; men soger man ogsaa her, bag Fremstillingsformen at finde de 
Trek af »statisticac, som i alle Tilfeelde maatte kunne genkendes uden 
Hensyn til, om man vil kalde Fremstillingen elementer eller ej, er det 
temmelig problematisk, om Billedets Grundlinier er blevet trukket klarere 
op ved de mange Detailler eller ved den valgte Fremstillingsform. Med det 
rigere Udstyr af Hjelpemidler skulde Forfatteren ellers nok vere i Stand 
til at levere et Gudinde-Portret af hoejere kunstnerisk Rang end i de foran 
omtalte Fremstillinger; men en Forudsztning er det, at Kunstneren bzerer 
den eftertragtedes Billed i sit Hjerte; det er imidlertid, som den store For- 
elskelse mangler, eller som Forf. har savnet Mod til at beundre mere end 
Klededragten. 

Som det efter Titlen maa ventes er Udgangspunktet her i Modsetning 
til de foran omtalte Nr. 1 og Nr. 2 Sandsynlighedsregningen, der efter Bo- 
gens Plan naturligt optager mere end Halvdelen af Pladsen. Det er klart, 
at der med dette Udgangspunkt kan vindes en ganske anderledes fuldstzen- 
dig Opfattelse af Fordelingsfunktionernes Natur og Egenskaber end uden 
Sandsynlighedsregningens Hjelp. Dette gelder ogsaa Udledelsen af den 
normale Fordelingslov, som i det hele de forskellige andre Greenseteoremer, 
der trods deres mere subtile Indhold interesserer og maa interessere ogsaa 
de elementzre Fremstillinger; foruden det allerede ovenfor omtalte cen- 
trale Teorem om Fordelingsloven for de linezere Former med mange Led, 
forst og fremmest den saakaldte »de store Tals Lov«. Det er dog ejen- 
dommeligt, at en Fremstilling med denne Plan slet ikke gaar ind paa 
Pointen i Sandsynlighedsbegrebet, der ikke bemestres uden Betragtning af 
en Frekvensflade i mange variable og dennes betingede og marginale Fre- 
kvensfordelinger af hgjere og lavere Orden. Som antydet ovenfor giver 
Nr. 1 og Nr. 2 faktisk — om end implicite — mere herom end Nr. 3. 
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Detaillerne i alt dette er det imidlertid ikke her Stedet at gaa nzrmere 
ind paa; naar der derimod ovenfor er udtrykt en Tvivl om, hvorvidt det 
er lykkedes Forfatterne at give et let genkendeligt Billede af det veesentlige 
i enhver egte statistisk Betragtningsmaade, refererer denne Tvivl sig til 
Fremstillingsmaaden iovrigt. 

Denne er hverken fast eller klar, rent bortset fra at den i ussedvanlig 
Grad er gjort besveerlig for Leeseren tilsyneladende uden anden Grund end 
den at gore den bekvem for Forfatterne. Den for begge Parter efter sin 
Hensigt bekvemme Nummerering af Formler og Paragrafer kan ikke blot 
overdrives, men ogsaa gores ungdig indviklet; dette synes Forf. ikke at 
have haft Forstaaelse af, men er dog en Anke af ringere Alvor. Verre 
er det, at den knappe Erkleringsform, som en mere stringent Fremstilling 
ikke blot kan tillade sig, men ogsaa drage stilistisk Nytte af, her ofte er 
blevet til Skade, fordi Forudseetningerne for den ikke er til Stede; Emnet 
frembyder i denne Henseende rigeligt med Anledninger, hvor Forf. fristes 
over Evne paa Grund af manglende Smidighed i Udtryksmaaden; denne 
forekommer indtil det maniske overfort fra andre Grene af Matematiken (af 
hvilken Sandsynlighedsregningen opfattes som en Del), hvor den giver 
mindre Anledning til Misbrug. Fordelen ved en saadan Stil skulde ellers vere 
Klarhed, f. Eks. saaledes, at det var klart, hvad der, var Definition, hvad 
der stricte var bevist, og hvad der eventuelt kunde bevises, men ikke er 
det o. s. v. Eksemplerne herpaa er legio; et Par maa illustrere, hvad der 
menes, 

I Note 1 Side 24 erkleres det, at »selvom det direkte Iagttagelsesresultat 
ikke er et Tal, kan man altid symbolisere det ved et saadant«; hvis Forf. 
havde haft Oje for andre Inddelinger efter kvalitative Kendetegn end det 
anforte, der kun giver to Grupper (Mand eller Kvinde), vilde det paa- 
staaede »altid« give Anledning til visse Spekulationer, som selv Statistikens 
store Navne har dojet med. 

Paa Side 35 og 37 defineres begge Steder 2 indbyrdes uafheengige stati- 
tiske variable, det ene Sted paa een Maade (ved Hjelp af de betingede 
Fordelinger for en af de variable), det andet Sted ved Hjelp af Multipli- 
kationsreglens simple Form, uden at Identiteten af disse to Definitioner 
omtales. Sammenheengen er nu her saa overskuelig, at dette neppe kan 
spille nogen Rolle for den kyndige — men hvad med den ukyndige, for 
hvem Bogen vel i forste Rekke er skrevet? Det er ialt Fald ikke Leser- 
Service. Men allerede S. 45, hvor Korrelationskoefficienten indfores, faar 
man ved dennes Hjelp igen en ny Definition: »Er Korrelationskoefficien- 
ten = 0 siges x og y at vere ukorrelerede<. Hvis dette skal betyde det 
samme som »indbyrdes uafhengige<, er det ikke rigtigt; for indbyrdes 
uafheengige variable har nok Korrelationskoefficienten Nul; men det om- 
vendte behover ikke at vere Tilfeeldet.') Og er det virkelig Meningen at ind- 
fore ikke blot et nyt Navn, men ogsaa et nyt (andet) Begreb, kunde Lese- 
ren, baade den kyndige og ukyndige, nok gore Krav paa en neermere Orien- 
tering; men dette har vel iovrigt neppe veret Tanken. 

Det er i det hele ikke saa ganske lidt, der i denne Fremstilling klinger 
mindre wegte og gedigent, og som synes mere tilleert end oplevet. Et Sted 


‘) Som et let overskueligt Eksempel kan anfores det, hvor Fordelingsfladen har 
Form af en Omdrejningskegle; her er g=(, men de betingede Fordelinger ikke 
affine. 
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mener Forf., at Statistiken kort kan karakteriseres som Videnskaben om 
Reduktion af Iagttagelsesmaterialer. Tanken heri er jo ganske klar, men 
naar man saaledes kapper bort den Opgave, der handler om Kunsten at til- 
vejebringe Iagttagelserne, for slet ikke at tale om den at finde ud af, hvilke 
Iagttagelser et givet Problem maa forlange tilvejebragt, er dette Sporgsmaal 
dog saa vigtigt, at et Par Ord kunde ofres paa en Begrundelse af denne 
Afkortning; den accepteres ikke af mange udovende Statistikere, heller ikke 
blandt Aktuarer, Biologer og Leger. Det er her Sporgsmaalet, om Forf. 
virkelig mener, hvad de skriver, eller det blot drejer sig om pueril Ube- 
heendighed, f. Eks. behovede man ikke ganske og aldeles at karakterisere 
Statistiken paa den angivne Maade, men kunde indskrenke sig til med det 
anfogrte at karakterisere en af Statistikens vigtigste Opgaver. 

Denne Slags lidet afbalancerede Sentenser vrimler det med, og det er 
simpelthen Synd for et Foretagende, hvis gode Intentioner iovrigt er aaben- 
bare. Erindres tillige de langt storre Krav til Leserens matematiske For- 
kundskaber, disse Intentioner naturligt stiller, er der noget indtil det ko- 
misk urimelige i, at Nr. 3 er den eneste af disse 3 Fremstillinger, i hvilken 
der direkte udtales et Haab om, at den kan finde Vej til en storre Kreds 
af Lesere end den specielle, den direkte henvender sig til. Men dette er 
naturligvis alene et Resultat af den her foretagne Sammenligning ex post, 
og kan saaledes ikke legges nogen af Forf. til disse Arbejder til Last. 


H. Cl. Nybolle. 


Lionel Robbins; KRIGENS EKONOMISKA ORSAKER, Natur och kultur, Stockholm 
1940. 144 S. 


Det er maaske ikke helt overfledigt at gore opmerksom paa den lille 
Sprogforbistring, der ligger i den svenske Titel. »Krigens« betyder K ri ge- 
nes. Fremstillingen drejer sig altsaa ikke om den nuverende Krig, men 
om Krige i al Almindelighed. Dog kun om det sidste Hundredaars Krige; 
thi forst under den industrialiserede, vestlige Verdens Forudsztninger har 
den Paastand vundet Tiltro, at Krigene har gkonomiske Aarsager. Alt for 
stor Tiltro, er Professor Robbins tilb@jelig til at mene. Og Fagokonomerne 
har vel en Del af Skylden herfor, kan man tilfgje. Emnet har jo veeret 
aldeles domineret af marxistiske Forfattere, og Fagokonomerne har holdt 
sig fornemt tilbage. 

I denne lille Bog tager Professor Robbins sig for at undersgge og kritisere 
de hidtil fremsatte Teorier om Krigenes gkonomiske Aarsager. Han paa- 
viser de marxistiske Forfatteres uhyre Ensidighed og yderligtgaaende sum- 
mariske Betragtningsmaade. »Nar man laser den litteratur, som framstiller 
teorierna om den ekonomiska imperialismen, kanner man sig verkligen 
ibland frestad att undra, om dess férfattare nAagonsin sett ett sadant djur 
som en bankir«, siger han. Politikere som Asquith har i hvert Fald udtalt 
sig meget foragteligt om Citymagnaternes Frygtsomhed under politiske 
Komplikationer. 

Men Professor Robbins vil naturligvis ogsaa give en positiv Fremstilling. 
Denne gaar i storste Korthed ud paa folgende: Conditio sine qua non for 
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Kriges Opstaaen er Existensen af suverene Stater. Suvereniteten til- 
lader Staterne at skabe, opretholde og bruge Magtapparater, og uden disse 
Magtapparater kunde Krigen ikke fores. Hermed er man dog ikke kommet 
saa forferdeligt langt. Man vil jo nemlig kunne sige, at den »egentlige< 
Aarsag til Krig er de Motiver, som tilskynder de suverene Stater til 
at skabe, opretholde og bruge det Magtapparat, som Suvereeniteten har 
tilladt dem at skabe, opretholde og bruge. Hvis saadanne Motiver kan 
kaldes o@konomiske, da har Krigen okonomiske Aarsager. 

Er der nu saadanne ¢konomiske Motiver til Krig? Det lader sig i hvert 
Fald ikke benegte, at et Land kan opnaa Maximumsgevinst for sig selv 
ved at tiltvinge sig et saadant Herredomme over andre Lande, at det kan 
tvinge disse til alene at selge til sig og alene at kobe hos sig. Herved vilde 
det komme til at nyde baade hhvs. Keber- og Selgermonopolets Fordele. 
Det behover neppe Paavisning, at dette ikke strider mod Frihandelsdoktri- 
nens Udsagn om, at det maximale Produktionsudbytte opnaas under fri 
international Konkurrence. Thi denne Doktrin tager Sigte paa alle Lande 
under eet. 

Udfra en simpel Kombination af Monopolteori og Udenrigshandelens 
Teori vilde man altsaa kunne komme til en modsigelsesfri Forklaring paa, 
hvorfor Stormagter skaber, opretholder og bruger Magtapparater. Og vel 
at meerke en Forklaring udfra rent skonomiske Motiver. Det maa dog under- 
streges, at en haandfast Omkostningsberegning som dem, den private Mono- 
polist kan foretage, ikke kan foretages her. Regeringen i Landet maa i hvert 
Fald afveje de forskellige Klassers Tab og Gevinst ved Krigspolitikken. Alle 
Klasser vinder jo ikke lige meget ved de gunstige »barter terms of trade<, 
der stilles i Udsigt. Og alle Klasser taber ikke lige meget ved Oprustningens 
Byrder og Krigens Lidelser. En hel Del beror altsaa paa Regeringernes 
Opfattelse af Ret og Billighed mod Undersaatterne. Hertil kommer yder- 
ligere eventuelt Hensyn til de underkuede Folk. Alt dette komplicerer Om- 
kostningsberegningen — uden dog at umuligggre den. 

At der — bl. a. takket vere ringe Kendskab til Nationalokonomien — 
raader yderst fejlagtige Forestillinger om Fordelene ved Annexioner, umu- 
liggor i og for sig heller ikke Omkostningsberegningen som Forklaring; det 
er jo stadig @nsket om materielle Fordele, der er Motivet. Men Forestillin- 
gen kan vere saa fejlagtig, at man med Schumpeter kan tale om »Krigs- 
driften« som en psykologisk Atavisme. »Det ar olyckligtvis blott hégt 
bildade manniskor, som icke fa en kansla av att deras land férbattrat sin 
materiella stallning, om de lasa, at det annekterat nordpolen«, bemeerker 
Robbins. 

Omvendt kan man ogsaa tenke sig, at Krigen faktisk gav Gevinst til en 
eller flere Grupper, uden at dette dog var Motivet til den. »Foér att visa 
att ekonomiska interessen spela en roll bland krigets orsaker, racker det 
icke att visa, att de (rustningsinteressena) draga fordelar ex-post; det 
ar nédvandigt att visa, att man trodde att de skulle draga foérdelar ex-ante, 
och att denne évertygelse var en verksam faktor i den faktiska utformnin- 
gen av politiken. .. Darfér att skulptérer och monumentbyggare levde hégt 
pa krigsminneskonjunkturen efter varldskriget 1914—1918, kunna vi icke 
saga, att de bure nagot stérre ansvar for dess utbrott«. 

Allerede de ovenfor antydede Momenter indeberer sveere Modifikationer 
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til Seetningen, at Krigene har gkonomiske Aarsager. Selvy om der kan op- 
stilles en indvortes modsigelsesfri Teori om, at de har det, er det ikke be- 
vist. Der kan jo ogsaa opstilles et ret stort Antal indvortes modsigelsesfri 
Teorier om Konjunkturerne, og derfor accepterer man dem dog ikke alle. 
Man maa hele Tiden sperge: Hvor realistisk er Teorien? 

Vil man vere realistisk, slipper man ikke for at introducere saadanne 
Ting som Politikeres Magtbegeer, Eresbegreber, Nationalfglelse eller Fore- 
stillinger om egen historisk Mission (udbrede en Ideologi, Kommunismen 
f. Ex.). Og det er ikke bare Politikeres eller andre indflydelsesrige Enkelt- 
personers ikke-okonomiske Motiver, der maa tages med i Betragtning. Netop 
her spiller Massepsykosen en stor Rolle. Man glider folgelig meget hurtigt 
bort fra Nationalokonomiens Gebet og kommer over i en omfattende socio- 
logisk Undersggelse. »Begar efter personlig upphGjelse, 6nskan om befrielse 
fran ett utlandskt ok, hangivenheten fdr en viss religions laror, valdsamma 
yttringar av masshat — vilken allvarlig historieforskare skulle vilja férringa 
den roll, som spelats av dylika faktorer vid uppkomsten av _ konflikter 
genom tidsaéldrarna?<. Heraf folger, at Fagokonomernes Indsats i dette 
Emne vesentligst bliver den negative at bevise, at man har taget Fejl, 
naar man har villet forklare Krigene rent gkonomisk. 

Selvom man nu antog, at det skonomiske Motiv til Krig altid var virk- 
somt, er det saa rigtigt, at det privatkapitalistiske System har givet dette 
Motiv serlig god Jordbund til at fremkalde Krig? Robbins mener Nej, og 
han paaviser, hvorledes et System af suverzeene, kommunistiske Stater vilde 
fore Krige med hinanden paa samme Maade, som privatkapitalistiske, suve- 
rene Stater har gjort det. Han peger endvidere paa, at hvis det er rigtigt, 
at Indvandringsrestriktioner og Protektionisme kan skabe saadanne aaben- 
bare Uligheder i Levestandard, som kan fore til de fattige Landes Krig 
mod de rige Lande, saa er Arbejderbeveegelsen selv ikke uden Skyld i Kri- 
gene. Han nevner her den Arbejder-Protektionisme, man kender i Austra- 
lien og New Zealand, og US’ Indvandringsrestriktioner, som netop krzves 
af Arbejderne. 

Hermed er man vendt tilbage til Krigenes Grundaarsag: Existensen af 
suverene Stater. For en rent praktisk Betragtning maa man jo — som 
ogsaa Cassel fremhever i Indledningen til sit Systemveerk — udnzevne det 
til Aarsag, som man lettest kan lave om paa. Og Suvereeniteten kan vi af- 
skaffe, ligesom Hamilton og Lincoln afskaffede den og derved befriede et 
helt Kontinent for Krig mellem Staterne. Ja, vi ikke blot kan, vi bliver 
neodt til det. Thi »Liksom krutet gjorde det feodale systemet féraldrat, 
gor flygmaskinen systemet med suverana enheter i Europa foéraldrat«. 
Spoergsmaalet er blot at finde den mindst stedende Maade at afskaffe Suve- 
reniteten paa. 

Bogens Slutning udgeres af et Tilleg om »De ekonomiska orsakssam- 
manhangens innebérd<«, hvori der paa en klar Maade gores Rede for, hvad 
det vil sige, at noget har en »gkonomisk<« Aarsag. 

Det er en fengslende Bog om et fengslende Emne, Professor Robbins 
har skrevet. Stilen er klar og elegant, ofte preget af Lune. Men fremfor 
alt udfylder Bogen et Hul i den okonomiske Litteratur — sin Lidenhed til 
Trods. 

Hans Brems. 








